ATERVINNINGSRISK OCH DESS INVERKAN
PA OMFINANSIERING AV LAN

Atervinning dr ett juridiskt begrepp som f& utanfér juristkdren har hért talas om tidigare, och
av den orsaken dr det manga som i sviterna av covid-pandemin har stdllt sig frégande till de
problematiska effekter som den finska dtervinningslagstiftningen kan orsaka féretag och
féretagare dé de séker finansiering fér sina verksamheter. | denna artikel kommer vi att férst
férklara  datervinning som  koncept, och ddrefter diskutera de problem som
dtervinningsregleringen kan orsaka och hur man kan I6sa dem.

Ta del av hela artikeln pé féljande sidor.
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Vad &r atervinning...

Atervinning, eller rattare sagt atervinning till konkursbo, ar ett juridiskt koncept som innebar att
betalningar eller andra overlatelser som en person gor nar (eller precis innan) den blir insolvent, under
vissa forutsattningar kan tvingas att aterga till betalarens konkursbo.

Fragan regleras i lagen om atervinning till konkursbo dér det finns ett antal olika grunder for atervinning i
insolvenssituationer. Fran ett finansieringsperspektiv ar det dock i forsta hand lagens 10 § som ar
relevant. Enligt 10 § ska en betalning av en skuld atergd om den ”har skett senare an tre manader fore
[dagen da konkursansokan gjorts] [...] om den har gjorts med ovanliga betalningsmedel eller med ett
belopp som med hansyn till boets tillgdngar ska anses vara avsevart”.

| praktiken innebar detta att t.ex. en bank kan tvingas lamna tillbaka aterbetalningar de far av sina
lantagare, om aterbetalningen har gjorts inom 3 manader fore lantagarens konkursansokan. Utover den
ovannamnda 10 § innehaller atervinningslagens 5 § dven en s.k. allman atervinningsgrund med stod av
vilken atervinning kan bli relevant upp till (och i vissa fall over) fem ar fran konkursansokan.
Forutsattningarna for att 5-arsfristen ska tillampas ar dock betydligt strangare, och orsakar séllan
problem i finansieringssituationer, varfor vi har koncentrerar oss pa den forstnamnda
atervinningsgrunden.

Det ar |att att avfarda dessa regler som ointressanta eller irrelevanta om man inte sjalv rakar befinna sig i
betalningssvarigheter, men som vi kommer att se nedan sa har denna reglering konsekvenser aven for
fullt ekonomiskt hdlsosamma foretag.

...och varfor vill inte banken slippa vara sikerheter fastin vi
har aterbetalat vart 1an?

Fran en langivares perspektiv orsakar atervinningsreglerna en del risker i forhallande till lanets eventuella
sakerheter. Vi kan som exempel se pa ett foretag som har tagit ett banklan med en fastighetsinteckning
som sakerhet. Foretaget vill i var hypotetiska situation omfinansiera sitt bankldn genom ett nytt lan fran
en annan langivare, men vill anvdnda samma fastighetsinteckning som sakerhet. Bankens risk i var
exempelsituation ar att lantagaren forsatts i konkurs inom tre manader efter att lanet aterbetalas och
sakerheten aterlamnas: banken blir dd tvungen att betala tilloaka ldnedterbetalningen, men far inte
tillbaka inteckningarna, vilket i sin tur medfor att banken har gatt fran att ha en sakrad fordran pa
ldntagaren till att ha kvar samma fordran, men nu utan sdkerhet, vilket innebar en avsevard forsamring
av bankens position.



| de flesta fall &r detta dock relativt oproblematiskt: om man samarbetar med en eller endast ett fatal

banker och vill omfinansiera gamla Ian eller ta nya |lan med samma sakerheter som ett nyligen aterbetalt
Ian sa gbr man det ofta fran samma bank som givit det gamla lanet. | sddana fall har bankerna ofta inga
problem med att sldppa sakerheterna till forman for de nya lanen (eller ndjer sig atminstone med att lata
samma sakerhet sta som sidkerhet fér bade det gamla och det nya lanet under den 3 manader langa

atervinningsperioden).

Fragestallningen ovan har dock fatt en storre roll att spela i sviterna av covid-pandemin dar foretagare
har haft ett oférutsebart stort behov av kapital, och har ofta fatt vanda sig till nya banker och nya
laneformer for att tacka kapitalbehovet. Exempelvis blev pensionsférsakringsaterlan beviljade av
pensionsférsakringsgivare allt vanligare under pandemin. Nar de direkta ekonomiska effekterna av
pandemin nu borjar stabilisera sig ser vi att manga foretag héller pa att omfinansiera sina ”pandemilan”
med nya lan, och manga har i den processen sttt pa det ovan beskrivna problemet nér de férsoker
omfinansiera hos en ny ldngivare som inte godkdnner att de delar sékerheten med en annan bank under

atervinningstiden.

Finns det en 16sning?

Forst och framst rekommenderar vi att man alltid férhandlar och avtalar om villkor for nar och under
vilka omstandigheter sakerheter ska slappas. Vanliga villkor till denna del ar att sdkerheterna frislapps vid
aterbetalning under forutsattningen att parterna ar éverens om, eller att det annars kan bevisas, att det
inte foreligger en konkret risk for [antagarens konkurs inom en snar framtid.

Det ovan sagda ar naturligtvis endast en forebyggande atgard som ar till mindre nytta om man redan har
ingatt ett laneavtal som man vill aterbetala. | sadana situationer ar bankerna ofta ovilliga att ge ifran sig
sin rattighet att kvarhalla sdkerheten under atervinningsperioden, och problematiken maste I6sas genom
forhandlingar med banken. Trots att bankens riskbild ar berattigad (dtminstone i teorin) ar var syn pa
saken att om det inte finns en verklig och konkret risk for att lantagaren forsatts i konkurs inom tre
manader fran aterbetalningen sa ar langivarens risk sa obetydlig att kvarhallande av siakerheten efter
aterbetalning inte ar till nagon praktisk nytta for banken. | slutdndan ar det som konstaterat en
forhandlingsfraga dar vi av erfarenhet kan konstatera att det allt som oftast gar att hitta en 16sning som

fungerar for bada parterna.
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