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Nordea

Tuuli Koivu ar Nordeas chefsekonom sedan 2019. Tidigare arbetade hon pa Nordea
som ekonom med specialisering pa euroomradets makroekonomi och penningpolitik.
Innan dess arbetade Koivu som ekonom pa Finlands Bank, som ekonom specialiserad
pa Kinas ekonomi pa Europeiska centralbanken, pa Finansstabilitetsmyndigheten samt

pa finansministeriet.

Den ekonomiska utvecklingen har olika nyanser i hést

De senaste veckorna har stdmningen inom ekonomin i
Finland och &ven generellt ute i varlden férdystrats i takt
med hostkvallarna. Den nddvandiga stramningen av pen-
ningpolitiken for att dampa inflationen férsamrar ekonomin
brett, sarskilt kraftigt inom byggbranschen. Aven Finlands
exportmarknader ar svaga. Tysklands ekonomi ar i reces-
sion, och i Sverige tynger fortsatta bekymmer pa bostads-
marknaden utvecklingen, medan misstro mot landets eko-
nomiska politik bromsar tillvaxten i Kina.

Vid den dystra nyhetsstrémmen &r det dock bra att
komma ihdg att ekonomin erbjuder tillvaxtmojligheter for
manga. Det pagar samtidigt flera omvalvande férandringar
som haller investeringar och tillvaxt igdng inom manga bran-
scher trots den utmanande miljon. Den grona omstallning-
en, teknologisk utveckling och globaliseringens férandringar
kraver investeringar och erbjuder lovande utsikter, &ven om
ekonomisk utveckling annars kan vara svag for tillféllet.

For Finland ar det forstas oroande att Europa som helhet
verkar gripa tag i dessa &ndringar och méjligheter betydligt
langsammare &an vara stora konkurrenter USA och Kina. De
tva ekonomiska jattarna tavlar nu mot varandra pa4 manga
fronter, och tavlingen tvingar dem att géra enorma sats-
ningar pa forskning och utveckling bland annat. Generellt

sett &r det typiskt fér USA:s ekonomi att investeringarna
snabbt startar om efter negativa chocker, vilket 6kar pro-
duktionsgapet gentemot Europa sérskilt under ekonomiska
omvalvningstider. Som det dven syns i strémmen av finska
foretag till den andra sidan Atlanten, erbjuder USA tillvaxt-
mojligheter ocksa for narvarande.

| var ekonomiska prognos for hdsten férvantas ekono-
misk tillvaxt att 6ka under nasta ar dven i Europa. Férhopp-
ningsvis lyckas centralbankerna med sin uppgift att aterfo-
ra inflationen till det &nskade nivan utan en djup recession.
Just nu minskar prispressen brett i varldsekonomin, da ef-
terfragan relativt utbudet ar svag och priserna pa till exem-
pel frakt och manga ravaror redan har sjunkit avsevart. Dar-
for férvantas dven inflationen inom euroomradet att sakta
ner under arets gang till ECB:s mal, och centralbanken kan
s& smaningom borja 6vervaga rantesankningar i stallet for
ytterligare hdjningar. Detta férvéantas ge en 6kad ekonomisk
tillvaxt mot slutet av nasta ar.

Sa istallet for dverdriven dysterhet bor hostens morka-
re tid anvandas till att fundera 6ver vilka tillvaxtmaojligheter
varldsekonomin fér narvarande erbjuder. Precis som host-
fargningen ger de variation i annars gra landskap.



Recessionen smég sig in i foretagen i Osterbotten

Konjunkturlaget for foretagen i Osterbotten och
Mellersta Osterbotten har férsamrats betydligt sedan
varen. Nar konjunkturen jamférs med langsiktiga ge-
nomsnittliga nivaer &r situationen nu avsevért ned-
stamd, och helhetsbilden ar mycket lik till exempel
den under den forsta pandemihdsten 2020. Trots det-
ta anser manga foéretag att konjunkturbotten annu ar
framfér oss. Det har framkommer i Business Panel-ba-
rometern som Osterbottens handelskammare gjorde
bland sina medlemsféretag i slutet av september.

Den snabba ranteuppgéangen har komplicerat verk-
samheten fér manga, och dven konsumenternas kdp-
beteende pa grund av den allménna prisnivadkningen
har minskat omsattningen och omséattningsférvant-
ningarna. Trots detta ar saldotalet fér omsattningen
fortfarande klart positivt, 10,9. 43 procent av féreta-
gen forvantar sig en stérre omsattning for detta ar an
foregaende ar.

Det negativa nyhetsflddet om konkurser och per-
mitteringar har skapat allmén forsiktighet. Likasa pa-
verkar den spénda geopolitiska situationen negativt
en fjardedel av féretagen. Prognostiseringen har bli-
vit utmanande, och dven om det fortfarande kommer
delvis in manga offerter, maste man vanta pa besluten.
Stamningen &r osaker, och de kommande manaderna
kommer troligen att ga i tjiock dimma innan férhopp-
ningsvis en vandning till det battre borjar visa sig.

Indikatorn som méter stamningen har sjunkit betyd-
ligt till ett negativt saldo: -21. Anda anser éver 60 pro-
cent av respondenterna att stdmningen ar normal eller
optimistisk. Antalet pessimister har dock 6kat nagot
sedan varen.

Saldotalet for rekrytering (3) har hallit sig positivt,
men &r nu klart lagre &n de langsiktiga genomsnitten.
Nastan en fjardedel av foretagen planerar att rekry-
tera under de kommande sex manaderna. Antalet an-
stéllda forblir oférandrat for 56 procent, och vart fem-
te foretag tanker minska personalstyrkan. 30 procent
av alla respondenter upplever bristen pd kompetent
arbetskraft som en flaskhals. Pa varen var motsvaran-
de siffra 40 procent.
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% alla branscher @ % industrin

Brist pa yrkeskunnig arbetskraft © 29,9% @ 32,1%

Otillracklig efterfragan © 40,9% @ 37,7%

Otillracklig produktionskapacitet © 4,9% @ 13,2%

Tillgang till finansiering © 9,8% ®7,5%

Okade priser pa ramaterial/komponenter © 19,5% @ 20,8%

Leveransproblem av ravaror/komponenter © 7,3% @ 15,1%

Coronalaget © 1,8% @1,9%

Det spanda geopolitiska laget © 25,0% @ 35,8%

Inga betydande begrénsningar fér narvarande © 25,6% @ 20,8%
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Industrins orderstock minskar, lagren téms och produk-
tionen minskas. Samtliga saldotalen for industrin har gatt 80
ned sedan varen. Av dem ar orderstocken mest nedatga-
ende med ett saldo pa -32.

Nar det galler ISnsamheten har det inte skett nagra for- 60
andringar jamfort med undersokningen i varas. 34 procent
av industriféretagen brottas med I6nsamhetsproblem, men 40
de flesta nar atminstone upp till féregdende ars niva. 30
procent uppger att deras I[6nsamhet forbattras i ar. 20

28 procent av foretagen planerar att rekrytera under
de kommande méanaderna, medan var fjarde planerar att 0
minska personalstyrkan. Branschen har fortfarande ut-
maningar med att hitta arbetskraft, eftersom 32 procent
av foretagen ser bristen pa kompetent arbetskraft som en 20
flaskhals for sin verksamhet. Otillracklig efterfragan, spand
geopolitisk situation samt stigande priser pa ravaror och 40
komponenter utmanar féretagens verksamhet brett.

Halften av industriféretagen uppger att exporten kom-
mer att ligga pa samma niva som féregiende &r. A andra ‘60
sidan férutspar 25 procent en 6kning i exporten, och lika
manga beddmer att exporten kommer att minska. Nar det 80

géller investeringarna inom industrin &r situationen likaledes
delad: 30 procent sager att de kommer att investera mer
an forra aret, medan lika méanga investerar mindre. 40 pro-
cent av respondenterna séger att de kommer att investera
lika mycket som foregaende ar.
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Byggbranschen

Byggsektorns nedgang i Osterbottens handelskammar- 80

omrade har nu pagatt i tva ar, och det finns inget lindring
i sikte. Hela landet gar mot recession i byggbranschens 60
ledning. Utsikterna foér bostadsbyggande har dramatiskt
forsamrats nar marknaderna har tystnat och rantorna
har stigit snabbt.

Alla saldotal inom byggbranschen har kraschat sedan
féregdende méatning och ar nu kraftigt negativa. Stam-
ningen ar nastan lika dyster som under pandemin: 70
procent av respondenterna upplever stamningen inom
sektorn som pessimistisk eller mycket pessimistisk.

Anda framstar laget inom branschen i Osterbotten

som béttre an i resten av Finland — delvis pa grund av
igdngsattandet av industriella investeringar. Utsikterna
for framtiden ar ocksa starkt positiva pa grund av detta.
Orderstocken &r dock fér narvarande mindre an for ett
ar sedan for 68 procent av foéretagen inom sektorn, och
utsikterna for minskning stracker sig &nnu sex manader
framat. 61 procent av de svarande inom sektorn upp-
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Lénsamheten har sjunkit betydligt sedan varen.

Trots den svaga konjunkturen rader det brist pd kompe-
Saldotalen

tent arbetskraft inom branschen. Var femte respondent
uppger att bristen begransar deras verksamhet. 48 pro-
cent tror att deras personalstyrka kommer att forbli pa
nuvarande niva under de kommande sex manaderna. 40
procent maste minska sin personalstyrka, och for inget
foretag finns det nagon betydande tillvaxt i personal-
mangden i sikte.
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Privata tjanster

Den positiva trenden inom privata tjanster har stéttat 80

ekonomin, och fortfarande ser 81 procent av féretagen

inom branschen att omséattningen antingen forblir pa 60
samma niva som féregdende ar eller 6kar. 92 procent av
respondenterna tror att omséattningen kommer att 6ka 40
under de kommande sex manaderna. Indikatorerna for
sektorn har dock férséamrats, &ven om de fortfarande ar
positiva. 76 procent av respondenterna ser att Idnsam-
heten forblir pA samma niva som féregaende ar eller for-
battras.

Nér det galler antalet anstéllda ser situationen ocksa
stark ut. 35 procent rekryterar mer personal under de
kommande sex manaderna, medan atta procent har be-
hov av minskningar. 95 procent av respondenterna séger
att antalet anstallda kommer att forbli pd samma niva 40
som féregaende ar eller 6ka. Tillgangligheten av kompe-
tent arbetskraft ses som den stdrsta flaskhalsen inom 60
servicebranschen, vilket lyfts fram av 39 procent av f6-
retagen.

89 procent av respondenterna inom sektorn anser
att stdmningen inom branschen &r normal eller optimis-
tisk, vilket f6r narvarande ar den basta situationen bland
olika branscher. Anda verkar stimningen inom privata
tjanster ha gatt mer mot en avvaktande hallning.
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Handeln

Hushallens fortroendeindikatorer har forbattrats fran den 8o
dystra bilden forra aret, orsakad av Rysslands anfallskrig.
Tron pa utvecklingen de kommande 12 manaderna verkar 60
mer tillforsiktlig. Fértroendet ar dock fortfarande svagare
an genomsnittet. 40
Konjunkturutsikterna inom handeln har vant till positiv
riktning, och indikatorerna som méter omséttning, order-
. s - N 20
stock och rekrytering har férbéttrats. Indikatorn som méater
stamningen har forblivit densamma jamfért med métning-
enivaras. 0
75 procent av respondenterna inom branschen uppger
att omséttningen har forblivit oférandrad eller 6kat jamfort 20
med foregaende ar. 83 procent forutser tillvaxt under de
kommande sex manaderna. Inom handeln gérs ocksa in-
vesteringar: en tredjedel av respondenterna séager att arets 40
investeringar Overstiger fjolarets niva. Den spanda geopo-
litiska situationen ses som den stérsta flaskhalsen inom 60
branschen.
Nar det géller Idnsamheten séger en tredjedel att den
forbattras, for en tredjedel férblir den pa samma niva och 8o
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fér en tredjedel férsédmras. Energi- och transportkostnader T T I T T I T T S Yyy
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utmanar fortfarande I6nsamheten. Under varen utmana-
des branschen annu kraftigt av otillracklig efterfragan (63 Saldotal
. aldotalen
procent av respondenterna), men nu har detta lindrats och . ) o
B i & Henkiléstd &8 Tilauskanta — Liikevaihto sdy Tunnelma
endast 33 procent sager nu att det hindrar deras verksam-
het.
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Denna ekonomiska éversikt beskriver laget hosten 2023 pa Osterbottens
handelskammares omrade. Omradet sammanfaller med Osterbottens
NTM-centrals omrade och bestar av landskapen Osterbotten och Mellersta
Osterbotten. Den ekonomiska éversikten baserar sig pa materialet fran
Osterbottens handelskammares Business Panel. Undersékningen
genomfdrdes 27-29.9.2023 bland handelskammarens medlemmar som
en del av handelskamrarnas nationella konjunkturbarometer. Antalet
svar fran Osterbottens handelskammares omrade var 166 och
svarsprocenten darmed 16.

En utférlig bildserie av Business Panel kan ses pa var webbplats
https://www.ostro.chamber.fi/sv/category/statistik/



