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Nordea

Tuuli Koivu on Nordean paidekonomisti vuodesta 2019 lahtien. Aiemmin han toimi
Nordeassa ekonomistina erikoisalueinaan euroalueen makrotalous ja rahapolitiikka.
Sita ennen Koivu tyoskenteli ekonomistina Suomen Pankissa, Kiinan talouteen
erikoistuneena ekonomistina Euroopan keskuspankissa, Rahoitusvakausvirastossa

seka altiovarainministeriéssa.

Syksyn talouskehityksessa on erilaisia varisavyja

Viime viikkoina taloustunnelmat Suomessa ja yleisemmin-
kin maailmantaloudessa ovat synkistyneet yhta matkaa
syysiltojen kanssa. Inflaation taittamisen kannalta valtta-
maton rahapolitiikan kiristdminen heikentaa talouskehitys-
ta laajalti, erityisen jyrkasti rakennusalalla. Myds Suomen
vientimarkkinoilta kuuluu huonoa. Saksan talous on taantu-
massa, Ruotsin kehitysta painavat edelleen huolet asunto-
markkinoilla ja Kiinan kasvua hidastaa epéluottamus maan
talouspoliittista linjaa kohtaan.

Synkan uutisvirran darella on kuitenkin hyva muistaa, etta
talouskehitys tarjoaa monelle myos kasvunpaikkoja. Menos-
sa on samanaikaisesti useitakin murroksia, jotka pitavat in-
vestoinnit ja kasvun kaynnissa monellakin alalla haastavasta
ymparistdsta huolimatta. Vihrea siirtyma, teknologinen kehi-
tys ja globalisaation muutos vaativat investointeja ja tar-
joavat lupaavia ndkymia, vaikka talouskehitys laajemmin oli-
sikin hetken heikkoa.

Suomen kannalta tietenkin huolestuttavaa on se, etta ko-
konaisuutena Eurooppa nayttéaa tarttuvan naihin murros-
kohtiin ja mahdollisuuksiin selvasti hitaammin kuin suuret
kilpakumppanimme Yhdysvallat ja Kiina. Kaksi talousjattia
kilpailee nyt toisiaan vastaan monella rintamalla ja kilpa-
juoksu pakottaa maat muun muassa valtaviin tutkimus- ja
kehitysinvestointeihin. Yleensakin Yhdysvaltojen taloudelle

on tyypillista, etta investoinnit kaynnistyvat nopeasti uudel-
leen negatiivisten shokkien jalkeen, mika kasvattaa tuotta-
vuuskuilua suhteessa Eurooppaan nimenomaan talouden
murrosaikoina. Kuten suomalaisyritystenkin virrasta Atlantin
toiselle rannalle nakyy, Yhdysvallat tarjoaa kasvunpaikkoja
tallakin hetkella.

Syksyn talousennusteessamme talouskehitys piristyy ensi
vuoden aikana my&s Euroopassa. Keskuspankit onnistuvat
toivottavasti tehtdvéassédan tuoda inflaatio takaisin tavoitel-
lulle tasolle ilman syvaa taantumaa. Juuri nyt hintapaineet
ovat kaikkoamassa laajalti maailmantaloudesta, kun kysyn-
ta suhteessa tarjontaan on heikkoa ja esimerkiksi rahtien
ja monien raaka-aineiden hinnat ovat jo laskeneet selvasti.
Niinpa euroalueenkin inflaation odotetaan hidastuvan vuo-
den kuluessa EKP:n tavoitteeseen ja keskuspankki voi pikku
hiljaa alkaa pohtia pikemmin koronlaskuja kuin lisdnostoja.
Taman odotetaan piristavan talouskasvua ensi vuoden lop-
pua kohden.

Niinp4 liiallisen synkistelyn sijaan syksyn pimeneva aika
kannattaa kayttada sen miettimiseen, mita kasvunpaikkoja
maailmantalous juuri nyt tarjoaa. Aivan kuten syksyiset rus-
kan varipilkutkin, ne tarjoavat vaihtelua muuten harmaaseen
maisemaan.



Taantuma hiipii pohjalaisyrityksiin

Suhdannetilanne Pohjanmaan ja Keski-Pohjanmaan
yrityksissa on synkistynyt merkittavasti kevaasta. Kun
suhdannetta verrataan pitkan ajan keskiarvoihin, tilan-
ne on nyt huomattavan alavireinen, ja kokonaiskuva
hyvin samankaltainen, kuin esimerkiksi ensimmaise-
né pandemiasyksyna vuonna 2020. Moni yritys nékee
silti, ettd suhdannepohja on vasta edessapain. Tama
kay ilmi Pohjanmaan kauppakamarin jasenyrityksilleen
syyskuun lopulla tekeméasta Business Panel -talousba-
rometrista.

Korkojen nopea nousu on vaikeuttanut monen toi-
mintaa, samoin yleisen hintatason noususta johtuva
kuluttajien ostokayttaytyminen on pienentényt liikke-
vaihtoa ja liilkevaihto-odotuksia. Liikevaihdon saldo-
luku on kuitenkin edelleen selvasti plussalla, 10,9. 43
prosenttia yrityksista odottaa talle vuodelle viime
vuotta suurempaa liikkevaihtoa.

Negatiivinen uutisointi konkursseista ja lomautuksis-
ta aiheuttaa yleista varovaisuutta. Samoin jannittynyt
geopoliittinen tilanne vaikuttaa heikentavasti neljas-
osaan yrityksista. Ennustaminen on kaynyt haastavak-
si ja vaikka tarjouksia saadaan osin edelleen paljon,
joudutaan paatoksia odottelemaan. Tunnelma on epa-
varma ja lahikuukaudet saadaan kulkea sankassa su-
mussa ennen kuin kdanne paremmasta alkaa toivotta-
vasti nakya.

Tunnelmaa mittaava indikaattori on laskenut selvés-
ti pakkasen puolelle saldoluvun ollessa -21. Silti yli 60
prosenttia vastaajista nakee tunnelman normaalina
tai optimistisena. Pessimistien maara on kuitenkin ke-
vaasta kasvanut hieman.

Rekrytoinnin saldoluku (3) on pysytellyt positiivi-
sena, mutta on nyt selvasti pitkdn ajan keskiarvoja
matalammalla. Vajaa neljannes yrityksista on aikeissa
rekrytoida seuraavan puolen vuoden aikana. Tyén-
tekijamaara pysyy ennallaan 56 prosentilla ja vdhen-
tamista harkitsee joka viides yritys. Ammattitaitoisen
tydvoiman kokee pullonkaulaksi 30 prosenttia kaikista
vastaajista. Kevaalla vastaava luku oli 40 prosenttia.

Saldoluvut
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Yrityksemme toimintaa rajoittaa
% kaikki toimialat @ % teollisuus

Ammattitaitoisen tyévoiman puute © 29,9% @ 32,1%
|

Riittaméaton kysynta © 40,9% @ 37,7%
|

Riittaméaton tuotantokapasiteetti © 4,9% @ 13,2%
]

Rahoituksen saatavuus © 9,8% @ 7,5%
]

Raaka-aineiden/komponenttien hintojen nousu © 19,5% @ 20,8%
]

Raaka-aineiden/komponenttien toimitusvaikeudet © 7,3% @ 15,1%
]

Koronatilanne © 1,8% @1,9%
|

Jannittynyt geopoliittinen tilanne © 25,0% @ 35,8%
|

Ei merkittavia rajoitteita télla hetkella © 25,6% @ 20,8%
]
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Teollisuus
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Teollisuuden tilauskanta supistuu, varastoja puretaan P Py P
ja tuotantoa vdhennetéan. Kaikki teollisuuden saldolu-
vut ovat tulleet kevaasta alaspain. Niista tilauskanta on 80
alavireisin saldoluvun ollessa -32.
Kannattavuuden osalta ei ole tapahtunut muutoksia
60

kevaan mittaukseen. Kannattavuusongelmien kanssa
kamppailee teollisuusyrityksistd 34 prosenttia, mut-
ta valtaosa paasee vahintaan edellisvuoden tasolle. 30 40
prosenttia kertoo kannattavuutensa parantuvan téana
vuonna.

28 prosenttia on aikeissa rekrytoida lahikuukausina,
kun taas joka neljas on vahentdmaéassa vékea. Alalla on
edelleen haasteita tydvoiman I18ytadmisessa, silla yrityk-
sistd 32 prosenttia ndkee ammattitaitoisen tyévoiman
puutteen toimintansa pullonkaulana. Myds riittdmaton 20
kysynta, jannittynyt geopoliittinen tilanne ja raaka-ai-
neiden ja komponenttien hintojen nousu haastavat yri-
tysten toimintaa laajasti.

Puolet teollisuusyrityksista kertoo viennin asettuvan
viime vuoden tasolle. Vastaavasti viennin kasvua en- ‘60
nakoi 25 prosenttia — ja yhta suuri osuus arvioi viennin
supistuvan. Teollisuuden investointien osalta tilanne on
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samoin kahtiajakoinen: 30 prosenttia kertoo investoi- ce rr2e2e o0 s NN QD
vansa enemman kuin viime vuonna ja yhté suuri osuus ¥ F IS E ¥F TS E IS ST BaTos
investoi véhemman. 40 prosenttia vastaajista kertoo in-
vestoivansa yhta paljon kuin edellisvuonna. Saldoluvut
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Rakentaminen

Rakennusalan alaméki on Pohjanmaan kauppakamarin
alueella jatkunut nyt kaksi vuotta, eika helpotusta ole
nékopiirissd. Koko maassa kuljetaan laskusuhdanteeseen
rakentaminen edella. Asuntorakentamisen ndkymaét ovat
heikentyneet dramaattisesti markkinoiden hiljennyttya ja
korkojen noustua nopeasti.

Rakennusalan kaikki saldoluvut ovat romahtaneet edelli-
sestd mittauksesta, ja ne ovat kaikki ronskisti pakkasella.
Tunnelma on ldhes pandemian ajan syvyyksissa: pessi-
mistisena tai erittédin pessimistisena alan tunnelman ko-
kee 70 prosenttia vastaajista.

Silti alan tilanne nayttaytyy Pohjanmaalla parempana
kuin muualla Suomessa — osin teollisten investointien
kaynnistymisen ansiosta. Myds nakyma tulevaan on talta
osin vahvasti positiivinen. Tilauskanta on kuitenkin tal-
Ia hetkella vuodentakaista pienempi 68 prosentilla alan
yrityksista ja nakyma supistumisesta yltaa viela puolen
vuoden padhan. Heikentyneesta kannattavuudesta ver-
rattuna viime vuoteen kertoo 61 prosenttia alan vastaa-
jista. Kannattavuus onkin laskenut merkittavasti kevaas-
ta.

Heikosta suhdanteesta huolimatta alalla on pulaa am-
mattitaitoisesta tydvoimasta. Joka viides vastaaja ker-
too pulan rajoittavan toimintaansa. 48 prosenttia nakee
tydntekijamaaransa pysyvan nykyisella tasolla tulevan
puolen aikana. 40 prosenttia joutuu vahentdméaan henki-
|6std3, eikd yhdellakaan yrityksella ole nékdpiirissa mer-
kittavaa kasvua henkildston osalta.
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Yksityiset palvelut

& Henkilosto @@ Tilauskanta

Palvelualan positiivinen vire on kannatellut taloutta, ja 8o
edelleen 81 prosenttia alan yrityksista nakee liikevaihdon
pysyvan edellisvuoden tasolla tai kasvavan. 92 prosent- 60
tia vastaajista uskoo liikkevaihdon viela kasvavan seu-
raavan puolen vuoden kuluessa. Alan indikaattorit ovat 40
kuitenkin heikentyneet — tosin kaikki ovat edelleen posi-
tiivisia. 76 prosenttia vastaajista ndkee kannattavuutensa
pysyvan viimevuotisen tasolla tai parantuvan. 20
Henkildstdn maaran suhteen tilanne nayttaa myds
vahvalta. 35 prosenttia rekrytoi lisda vékea tulevan puo- °
len vuoden kuluessa ja véhennystarpeita on puolestaan
kahdeksalla prosentilla. 95 prosenttia vastaajista kertoo 20
henkilostdmaaransa pysyvan edellisvuoden tasolla tai
kasvavan. Suurimpana pullonkaulana palveluissakin ndh-
daan ammattitaitoisen tydvoiman saatavuus, jonka nos- 40
taa esiin 39 prosenttia yrityksista.
89 prosenttia alan vastaajista kokee tunnelman alalla 60
olevan normaali tai optimistinen, mika on télla hetkel-
|a toimialoista paras tilanne. Kuitenkin myéds palveluiden
puolella tunnelma ndyttda muuttuneen enemmaén odot- 8o
tavaan péin. § § §
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Kauppa

Kotitalouksien luottamusindikaattorit ovat kohentu- 80
neet Venajan hybkkayssodan aiheuttamasta viimevuo-
tisesta synkkyydesta. Usko seuraavan 12 kuukauden 60
aikana tapahtuvaan kehitykseen néytt4a luottavaisem-
malta. Luottamus on kuitenkin edelleen keskimaaraista 40
heikompaa.
Kaupan alan suhdannenakymat ovat kdéntyneet posi-
Lo - . . . 20
tiiviseen suuntaan, ja liilkevaihtoa, tilauskantaa ja rekry-
tointia mittaavat indikaattorit ovat piristyneet. Tunnel-
maa mittaava indikaattori on pysynyt samassa kevaan 0
mittaukseen verrattuna.
75 prosenttia alan vastaajista kertoo lilkevaihdon py- 20
syneen ennallaan tai kasvaneen edellisvuoteen verrattu-
na. 83 prosenttia ennakoi kasvua seuraavan puolen vuo-
den aikana. Kaupan alalla my&s investoidaan: kolmasosa 40
vastaajista kertoo tdman vuoden investointien ylittavéan
edellisvuoden tason. Alan suurimpana pullonkaulana 60
néhdaan jannittynyt geopoliittinen tilanne.
Kannattavuuden osalta kolmannes kertoo kannatta-
vuuden parantuvan, kolmannes pysyvéan samalla tasol- 8o
: . s 22 rrE@22gzggeEENYOR
la ja kolmannes heikentyvén. Kannattavuutta haastavat T T I T T I T T S Yyy
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edelleen energia- ja kuljetuskustannukset. Alaa haastoi
kevaalla viela voimakkaasti riittamatén kysynta (63 pro-
. " hel ysynta ( ] P . Saldoluvut
senttia vaSt.anISta)’ mUtta. nyt se on he .p('?ttanUt Ja enaa & Henkil6std 98 Tilauskanta - Liikevaihto sfy Tunnelma
33 prosenttia kertoo sen jarruttavan toimintaansa.
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KAUPPAKAMARI Business
RPN CWHTARENE | Panel vootta.ar

Tama talouskatsaus tarkastelee tilannetta syksylla 2023 Pohjanmaan
kauppakamarin alueella. Alue on sama kuin Pojanmaan ELY-keskuksen alue
ja kasittaa Pohjanmaan ja Keski-Pohjanmaan maakunnat. Talouskatsaus pe-
rustuu Pohjanmaan kauppakamarin Business Panelin
aineistoon. Kysely toteutettiin 27.—29.9.2023 kauppakamarin
jasenyritysten keskuudessa osana valtakunnallista kauppakamareiden ta-
louskyselya. Pohjanmaan kauppakamarialueelta kyselyyn vastasi kaikkiaan
166 yritysté ja vastausprosentti oli 16.

Laaja kuvasarja Business Panelista on katsottavissa kotisivuiltamme
https://www.ostro.chamber.fi/category/tilastot/



