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Nordea

Juho Kostiainen ar Nordeas ekonom som féljer och analyserar Finlands ekonomi och
bostadsmarknader. Tidigare har han foljt bade Finlands och Greklands ekonomi ur ett
tjanstemannaperspektiv pa finansministeriet, Finlands Bank och Europeiska kommissionen.

Ljusglimtar i Finlands ekonomi

Under forsta halvaret visade Finlands ekonomi sina férsta
positiva tecken pa tva ar. BNP har 6kat mattligt under arets
tva forsta kvartal, och sensommarens konjunkturindikatorer
visar tydliga tillvaxtsiffror. Det verkar som om den ekonomis-
ka nedgangen antligen narmar sig sitt slut.

De senaste arens gissel, den snabba inflationen, bérjar
ocksa avta. Inflationen i Finland sjonk till under en procent
i september, trots hdjningen av mervardesskatten. Inflatio-
nen har ocksa minskat i resten av euroomradet, vilket har
gjort det mojligt for Europeiska centralbanken att bérja san-
ka rantorna frdn 4 %-nivan. Styrrantorna har redan sankts
med 0,75 procentenheter, och ytterligare sédnkningar vantas
under vintern och varen. Nasta sommar férvantas rantorna
ligga pad omkring tva procent. Rantenedgangen beror ocksa
pa de svagare ekonomiska utsikterna fér euroomradet, vilket
ar daliga nyheter for Finlands exportsektor. Inom industrin
har nya bestallningar fortsatt varit fa i ar, &ven om man har
aterhamtat sig fran strejkerna i borjan av aret.

Lénehojningar, langsammare inflation och lagre rantor har
forbattrat konsumenternas kopkraft, som dock fortfarande
ar svag pa grund av den snabba inflationen och rantehoj-
ningarna de senaste aren. Forbattringen av kdpkraften van-
tas fortsatta nasta ar, vilket stimulerar férsaljning av tjanster,
varor och bostader.

| Finland har bostadsbyggandet minskat med nastan half-
ten pa tva ar da bostadsforsaljningen stannade av till foljd
av stigande rantor. Svagheten inom byggsektorn forklarar ju
det mesta av Finlands svagare ekonomiska utveckling jam-

foért med euroomradet under de senaste tva aren. Den broms
som bostadsbyggandet orsakat i Finlands ekonomi verkar
dock forsvinna under detta ar, da byggstarterna har borjat
stiga nagot i takt med att den subventionerade produktio-
nen har kommit igang.

Bostadsforsaljningen har ocksa gradvis tagit fart under
sommaren. Aven prisfallet pa bostader verkar ha stannat av i
ar, och priserna férvantas stiga nasta ar. Det finns dock fort-
farande ett stort utbud pa bostadsmarknaden, s& prisater-
hamtningen vantas bli ganska langsam.

Arbetsmarknaden har fortsatt att férsvagas i ar. Férutom
byggsektorn har sysselsattningen minskat tydligt inom tjans-
tesektorn och handeln. Nasta ar forvantar vi oss att arbets-
marknaden férbattras i takt med att den ekonomiska tillvax-
ten accelererar.

Det vérsta verkar vara éver fér Finlands ekonomi, och vi
férvantar oss en tillvaxt pa 1,5 procent nasta ar. Ekonomin
forblir dock utmanande. Den aldrande befolkningen, 6kade
rantekostnader och investeringar i férsvaret har 6kat de of-
fentliga utgifterna, och trots regeringens anpassningsatgar-
der kommer den offentliga skulden att fortsatta 6ka. Ut-
maningarna inom de offentliga finanserna beror pa Finlands
langvariga svaga produktivitetsutveckling. Att investera i
produktivitetstillvaxt, vare sig det handlar om artificiell in-
telligens, nya innovationer inom industrin eller tjanster, eller
investeringar i den grona omstallningen, ar centralt foér kon-
kurrenskraft, kdpkraft och att tygla den offentliga skulden.



Tillvaxten startar langsamt

Under aret har den ekonomiska debatten i Finland
dominerats av analysen att landets ekonomi befinner
sig pa botten av en konjunkturcykel, men att tillvax-
ten snart kommer att ta fart. An sa linge har det fun-
nits lite tackning fér den positiva utvecklingen. Nu tycks
det dock se ut som om vi inte kommer att sjunka dju-
pare denna gang. Tillvaxtens forsta steg ror sig ocksa
delvis i otakt. Den tydligaste drivkraften for tillvaxt ar
penningpolitiken och sénkningen av styrrantorna, delvis
ocksa aterhamtningen av kopkraften for I6ntagarna och
en stdrre konsumtionsefterfragan. Lagre réntor vantas
bade ge exportlyft och stimulera investeringar i Finland.
Budskapet fran faltet ar dock att det har blivit svarare att
fa finansiering fran bankerna.

”Bankerna ar véldigt motstrdviga just nu
ndr man forsoker fa ihop finansiering.”

| foretagen i Osterbotten och Mellersta Osterbotten
har konjunkturlaget forblivit i stort sett oférandrat se-
dan maétningen i varas. Detta framgar av Business Pa-
nel-konjunkturbarometern som Osterbottens handels-
kammare genomférde bland sina medlemsféretag i
slutet av september och bérjan av oktober.

Optimismen drivs av en starkare orderstock, som har
stigit 6ver nollstrecket till ett saldotal pa 1. Stdmningen
har lAngsamt men stadigt 6kat sedan for ett ar sedan,
men ar fortfarande negativ. De starkaste indikatorerna
finns i omséattningsférvantningarna och rekryteringsut-
sikterna, som dock bada har fallit tillbaka nagot sedan
varens matning. 43 procent av féretagen uppger att
deras omsattning 6verstiger fjol-arets niva. 28 procent
av respondenterna planerar att rekrytera mer personal
under de kommande sex manaderna.
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Brist pa yrkeskunnig arbetskraft © 26,8% @ 30,2%

Otillracklig efterfragan © 43,9% @ 39,7%

Otillracklig produktionskapacitet © 7,6% @ 15,9%

]

Tillgang till finansiering © 15,2% @ 9,5%
]

Okade priser pa ramaterial/komponenter © 13,6% @ 15,9%
]

Leveransproblem av ravaror/komponenter © 6,6% ®15,9%
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Det spanda geopolitiska laget © 19,2% @ 22,2%
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Byrakrati / tillstandsfragor © 11,6% @ 9,5%
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Inga betydande begransningar fér narvarande © 15,7% @ 14,3%
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Industrin har som helhet starkts sedan matningen i varas,
och det &r framfér allt stdmningen och orderstocken som har
forbattrats — bada saldotalen ligger dock fortfarande nagot
under nollstrecket. Bland féretagen i branschen &r stdmningen
optimistisk eller mycket optimistisk i knappt en fjardedel, med-
an en dryg fjardedel &r pessimistiska eller mycket pessimistiska
och ungefar hélften &r neutrala. Totalt sett &r laget darfér gan-
ska splittrat.

En tredjedel planerar att rekrytera mer personal under de
kommande sex manaderna, och mer an halften anser att de
kommer att halla sin personalstyrka pa nuvarande niva. Naraen
tredjedel av industriforetagen lyfter bristen pa kompetent ar-
betskraft som en begransande faktor fér verksamheten. Otill-
racklig efterfragan fortsatter dock att vara den storsta utma-
ningen for foretagen, vilket 40 procent av de tillfragade anger.

Omsattningsforvantningarna har ocksa utvecklats positivt
sedan varen, och nu uppger 77 procent av respondenterna att
omsattningen kommer att n& atminstone forra arets niva. Nar
det galler Ionsamheten har det skett en tydlig vandning till det
battre. Totalt 46 procent tror att deras I6nsamhet kommer att
forbattras jamfort med i fjol. Investeringstron ar ocksa stark, 78
procent av féretagen uppger att de kommer att investera lika
mycket eller mer an forra aret. Utsikterna for industrins export
har ocksa utvecklats nagot positivt, med ett saldotal pa 19 —
men avstandet till topparen fére coronapandemin, da expor-
tens saldotal nadde 65, ar fortfarande langt.

”Den grundldggande situationen pa marknaderna
ar stabil, men Tysklands svaga konjunktur
(lagkonjunkturen inom bilindustrin och
byggsektorn) paverkar efterfragan.”
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Byggbranschen

Byggbranschens langa dyk fran varen 2021 visade 80
tecken pa aterhamtning redan under varen, och tren-
den har fortsatt att forbattras. Resan ar dock lang, och 60

bortsett fran rekryteringsutsikterna ar alla saldotal fort-
farande negativa. De ligger till och med kraftigt under
noll, men alla har nu anda vant uppat. Saldotalet for
stdmningen ligger pa -40 och &r fortfarande som lagst.
40 procent av respondenterna anser anda att stAmningen
ar normal eller optimistisk.

Orderstockar och omséattningsforvantningar har 6kat
avsevart. 28 procent av respondenterna spar en 6kning
i omséattningen, och ungefar ett av fyra féretag bedémer
att de nar upp till férra arets niva. Anda tror en majori-
tet, 48 procent, att omsattningen kommer att minska i
ar. Branschen utmanas sarskilt av otillracklig efterfragan,
som 56 procent av respondenterna lider av.

Orderbockerna lovar dock battre tider. Hela 36 pro-
cent av respondenterna rapporterar att deras order-
stock &r battre &n for ett ar sedan, jamfért med bara
17 procent av branschens respondenter i samma situation
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kortare orderstockar an féregadende ar (44 procent). Lén-
samheten har ocksa forbattrats sedan varen: saldotalet ar
Saldotalen

nu -12, jamfort med sa lagt som -35 i varas.

Trots den svaga konjunkturen rader det brist pa kom-
petent arbetskraft inom branschen, och 28 procent av
respondenterna rapporterar att bristen begrénsar de-

Rekryteringen @ Orderstocken —~ Omsattningen «f Stamningen

ras verksamhet. 56 procent ser sin personalstyrka férbli ”Inom byggmaterialbranschen véntar vi oss
pa nuvarande niva under de kommande sex manaderna, en tuff vinter, men ifall bostadsbyggandet
24 procent rekryterar mer och 20 procent uppskattar att (som minskar pa konkurrensen inom

de kommer att behéva minska sin personal. andra byggsegment) startar hoppas vi pa

ett uppsving varen/sommaren 2025.”
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Privata tjanster

Den positiva utvecklingen inom privata tjanster har
uppratthallit ekonomin, men nu har det skett en nedgang
inom branschen. Anda ar orderstockar, omsattningsfor-
vantningar och rekryteringsutsikter fortfarande alla po-
sitiva — &ven om alla har sjunkit sedan den senaste mét-
ningen. Stdmningens saldotal har sjunkit under noll och
ligger nu pa -6.

82 procent av branschens foéretag anser att omsatt-
ningen kommer att forbli pa forra arets niva eller 6ka.
77 procent av respondenterna anser ocksa att deras |6n-
samhet kommer att forbli pa forra arets niva eller forbatt-
ras.

Nar det géller antalet anstéllda har situationen forbli-
vit densamma jamfért med matningen i varas. 29 procent
rekryterar mer personal under de kommande sex mana-
derna, medan 6 procent har behov av att minska sin per-
sonal. De storsta flaskhalsarna inom tjansterna anses vara
bristande efterfragan, som 42 procent av respondenterna
lider av, samt tillgdngen pa kompetent arbetskraft, vilket
27 procent av féretagen lyfter fram.

”Fordndringar i stodtjdnster (NTM-centralen),
stigande priser, osédkra framtidsperspektiv
generellt — allt detta fordrojer beslutsfattandet.”
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Handeln

Under varen utmanades handel av strejker, som blocke-
rade varor i hamnarna. Stamningen har varit ganska dyster
under hela aret: stamningens saldotal har fortfarande sjunkit
sedan varen och ligger nu pa -41.

Branschen har ocksa drabbats ovanligt mycket av otill-
racklig efterfragan, vilket 77 procent av respondenterna rap-
porterar. Detta har 6kat med hela 12 procentenheter sedan
varen. Efterfragan pressas nedat av konsumenternas oséa-
kerhet och forsiktighet i den rddande ekonomiska och glo-
bala situationen. Rekryteringsutsikterna har sett den stérsta
negativa forandringen, och rekryteringsbehoven ar de mest
blygsamma i jamférelse mellan branscher. 18 procent av f6-
retagen inom handeln uppger att de kommer att 6ka sin per-
sonal nagot under de kommande sex manaderna, medan sa
mycket som 41 procent rapporterar att de kommer att be-
héva minska sin personal.

71 procent av branschens respondenter rapporterar att
omsattningen kommer att forbli oférandrad eller 6ka jam-
fort med foregadende ar. Utsikterna for investeringar inom
branschen har forblivit pd samma nivaer som i varas;
12 procent av respondenterna uppger att arets investeringar
kommer att Gverstiga forra arets niva. Nar det galler I6nsam-
heten befinner sig handeln fortfarande i en ganska delad
situation: 24 procent rapporterar att Idnsamheten kommer
att forbattras och 29 procent ar oroliga for att den kommer
att férsamras.
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”Konsumenternas minskade
képkraft paverkar avsevart
forséljningen av produkter.
High value-produkter star

kvar pé hyllorna, medan
butikskedjornas egna varumérken
och lagkostnadsprodukter siljer.
Aven om dven dessa har sjunkit.”
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Denna ekonomiska éversikt beskriver laget hosten 2024 pa Osterbottens
handelskammares omrade. Omradet sammanfaller med Osterbottens
NTM-centrals omrade och bestar av landskapen Osterbotten och Mellersta
Osterbotten. Den ekonomiska éversikten baserar sig pa materialet fran
Osterbottens handelskammares Business Panel. Utredningen
genomférdes 26.9—1.10.2024 bland handelskammarens medlemmar.
Antalet svar var 204 och svarsprocenten darmed 20.

En utforlig bildserie av Business Panel kan ses pa var webbplats
https://www.ostro.chamber.fi/sv/category/statistik/



