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Nordea

Juho Kostiainen on Nordean ekonomisti, joka seuraa ja analysoi Suomen taloutta ja
asuntomarkkinoita. Aiemmin Juho on seurannut niin Suomen kuin Kreikankin taloutta
virkamiehen silmin valtiovarainministeriéssa, Suomen Pankissa ja Euroopan komissiossa.

Suomen taloudessa valonpilkahduksia

Suomen taloudessa on nahty alkuvuoden aikana ensim-
maisia positiivisia merkkeja kahteen vuoteen. BKT on kasva-
nut maltillisesti vuoden kahdella ensimmaisella neljanneksel-
14, ja loppukesankin suhdanneindikaattorit osoittavat selvia
kasvulukuja. Nayttaakin silta, etta talouden alamaki olisi vih-
doin paattymassa.

Viime vuosien vitsaus, nopea inflaatio, alkaa olla myd&s
taltutettu. Suomen inflaatio laski syyskuussa alle prosent-
tiin, arvonlisdveron korotuksesta huolimatta. Inflaatio on hi-
dastunut myds muulla euroalueella, mikd on mahdollistanut
Euroopan keskuspankille koronlaskujen aloittamisen neljan
prosentin tasolta. Ohjauskorkoja on laskettu jo 0,75 prosent-
tiyksikkod ja odotuksissa on lisda koronlaskuja tulevan tal-
ven ja kevaan aika. Ensi keséna korkojen odotetaan olevan
kahden prosentin tuntumassa. Korkojen laskun taustalla on
myd&s euroalueen heikentynyt talousnakyma, mika on huono
uutinen Suomen vientisektorille. Teollisuudessa uudet tilauk-
set ovatkin olleet tana vuonna viela tiukassa, vaikka alkuvuo-
den lakoista ollaankin toivuttu.

Palkankorotukset, hidastunut inflaatio ja korkojen lasku
ovat parantaneet kuluttajien ostovoimaa, joka on kuitenkin
edelleen heikolla tasolla viime vuosien nopean inflaation ja
korkojen nousun jaljitd. Ostovoiman parantumisen odote-
taan jatkuvan ensi vuonna piristaen niin palvelu-, tavara- kuin
asuntokauppaakin.

Suomessa asuntojen uudisrakentaminen on supistunut liki
puoleen kahdessa vuodessa, kun korkojen nousun myota
asuntokauppa pyséhtyi kuin seindén. Rakentamisen heikkous
selittdakin suurimman osan Suomen euroaluetta heikom-

masta talouskehityksesta kahden edellisen vuoden aikana.
Asuinrakentamisen tuoma jarru Suomen talouteen nayttaisi
olevan poistumassa tdméan vuoden aikana, kun rakentamisen
aloitukset ovat kdantyneet loivaan nousuun korkotuetun tuo-
tannon kaynnistyessa.

Asuntokaupassakin asteittainen virkoaminen on alkanut
kesén aikana. Myoés asuntohintojen lasku nayttéisi taittu-
neen tana vuonna ja ensi vuodelle odotetaan hintojen nou-
sua. Asuntomarkkinoilla on kuitenkin edelleen reilusti tar-
jontaa, joten hintojen toipumisen odotetaan olevan melko
verkkaista.

Tyomarkkinat ovat jatkaneet heikkenemistdan viela tana
vuonna. Rakentamisen lisédksi my&s palvelusektorilla ja kau-
panalalla tyéllisyys on vahentynyt selvéasti. Ensi vuonna odo-
tamme tydmarkkinoilla kd&nnetta parempaan talouskasvun
kiihtyessa.

Pahin nayttaisi olevan ohi Suomen taloudessa ja odotam-
me talouden kasvavan ensi vuonna 1,5 prosenttia. Taloudes-
sa riittaa kuitenkin edelleen haasteita. Vaeston ikdantyminen,
korkokulujen kasvu seka puolustukseen satsaaminen ovat
kasvattaneet julkisia menoja, ja sopeutustoimista huolimat-
ta julkisen talouden velkaantuminen jatkuu. Julkisen talou-
den haasteiden taustalla on Suomen pitkaan jatkunut heikko
tuottavuuskehitys. Tuottavuuden kasvuun panostaminen, oli
se sitten tekoalyd, uusia teollisuuden tai palveluiden inno-
vaatioita tai vihrean siirtymén investointeja, onkin keskeista
kilpailukyvyn, ostovoiman ja julkisen velkaantumisen taitta-
misen kannalta.



Kasvun kdynnistyminen matelee

Kuluvan vuoden mittaan on suomalaisessa talous-
keskustelussa viljelty analyysig, jonka mukaan Suomen
talous on suhdannekuopan pohjalla, mutta pian kas-
vu kaynnistyy. Toistaiseksi mydnteiselle kehitykselle on
ollut niukasti katetta. Nyt nayttaisi kuitenkin silta, etta
syvemmadlle ei enaa télla erda vajota. Kasvun alkutah-
dit kulkevat myds jossain méarin epéatahtiin. Selkeimpa-
néa kasvun ajurina toimii rahapolitiikka ja ohjauskorkojen
lasku, osin myo6s palkansaajien ostovoiman elpyminen
ja kulutuskysynnan kasvu. Odotuksissa on, etta mata-
lammat korot nytkayttavat seka vientia liikkeelle etta
kaynnistavat investointeja Suomessa. Viesti kentélta
kuitenkin on, etta rahoituksen saaminen pankeilta on
kiristynyt.

”Pankkien suhtautuminen on
todella nihkeda talld hetkella,
kun koittaa rahoitusta saada kasaan.”

Pohjanmaan ja Keski-Pohjanmaan yrityksissa suh-
dannetilanne on pysynyt jokseenkin ennallaan viime
kevaan mittauksesta. Tama kay ilmi Pohjanmaan kaup-
pakamarin jasenyrityksilleen syys-lokakuun taitteessa
tekemasta Business Panel -suhdannebarometrista.

Toiveikkuutta luovat vahvistunut tilauskanta, joka
nousi nollaviivan ylapuolelle saldoluvun ollessa 1. Tun-
nelma on noussut vuoden takaisesta hiljalleen, mut-
ta vakaasti, ollen kuitenkin edelleen negatiivinen. Vah-
vimmat indikaattorit 16ytyvét liikevaihto-odotuksista
ja rekrytointinakymista, jotka molemmat ovat kuiten-
kin tulleet kevaan mittauksesta hiukan alaspain. Yrityk-
sistd 43 prosenttia kertoo liikevaihtonsa ylittavan tana
vuonna viime vuoden tason. Lisda henkilostda rekry-
toi 28 prosenttia vastaajista seuraavan puolen vuoden
kuluessa.
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Yrityksemme toimintaa rajoittaa

% kaikki toimialat @ % teollisuus

Ammattitaitoisen tyévoiman puute © 26,8% @ 30,2%

Riittaméaton kysynta © 43,9% @ 39,7%

Riittaméaton tuotantokapasiteetti © 7,6% @ 15,9%

Rahoituksen saatavuus © 15,2% @ 9,5%

Raaka-aineiden/komponenttien hintojen nousu © 13,6% @ 15,9%

Raaka-aineiden/komponenttien toimitusvaikeudet = 6,6% @ 15,9%

Jannittynyt geopoliittinen tilanne © 19,2% @ 22,2%

Byrokratia/lupa-asiat © 11,6% @ 9,5%

Ei merkittavia rajoitteita talla hetkella © 15,7% @14,3%
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Teollisuus on kokonaisuutena vahvistunut kevaan mit-
tauksesta ja erityisesti tunnelma ja tilauskanta ovat ko-
honneet — molempien saldoluvut silti edelleen aavistuk-
sen nollaviivan alapuolella. Alan yrityksista tunnelma on
optimistinen tai erittiin optimistinen vajaalla neljannek-
sell3, reilulla neljanneksella puolestaan pessimistinen tai
erittain pessimistinen ja noin puolella normaali. Kokonai-
suus on siis varsin kahtiajakoinen.

Kolmannes on rekrytoimassa lisdd henkil6st6a seu-
raavan kuuden kuukauden kuluessa ja reilusti yli puo-
let pitda henkildstdmaaransa nykyisella tasolla. Liki kol-
mannes teollisuusyrityksistd nostaa ammattitaitoisen
tydvoiman puutteen toimintaa rajoittavaksi tekijaksi.
Eniten yritysten toimintaa kuitenkin edelleen haastaa
riittdméaton kysynté; sen nostaa esiin 40 prosenttia vas-
taajista.

Liikevaihto-odotukset ovat my&s kehittyneet ke-
véasta positiiviseen suuntaan ja nyt 77 prosenttia vas-
taajista odottaa liilkevaihdon yltavan vahintaan edellis-
vuoden tasolle. Kannattavuuden osalta on tapahtunut
selva kdanne parempaan. Yhteensa 46 uskoo kannatta-
vuutensa parantuvan edelliseen vuoteen nahden. Myés
usko investointien toteutumiseen on vahva, silla 78 pro-
senttia yrityksista kertoo investoivansa yhta paljon tai
enemman kuin viime vuonna. Teollisuuden vientinaky-
mat ovat kehittyneet myds aavistuksen positiiviseen
suuntaan saldoluvun ollessa on 19 — takamatka on kui-
tenkin vield pitka huippuvuosiin ennen koronaa, jolloin
viennin saldoluku kavi 65:ss3.

” Perustilanne markkinoilla stabiili,
mutta Saksan heikko suhdanne (autoteollisuuden
ja rakentamisen matalasuhdanne)
osaltaan vaikuttaa kysyntddn.”
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Rakentaminen

Tilauskannat ia liilkevaihto-odotukset ovat vahvistuneet
merkittavasti. Liikevaihdon kasvua povaa 28 prosenttia
vastaajista ja edellisvuoden tasoon arvelee paasevansa
noin joka neljas yritys. Silti valtaosa, 48 prosenttia uskoo
liikevaihdon pienenevan tana vuonna. Alaa haastaa eri-
tyisesti riittamaton kysynta, josta karsii 56 prosenttia vas-
taajista.

Tilauskannat kuitenkin lupailevat parempia aikoja. Pera-
ti 36 prosenttia vastaajista kertoo tilauskantansa olevan
vuodentakaista parempi, kun kevaalla tassa tilanteessa
oli vain 17 prosenttia alan vastaajista. Tassakin kuiten-
kin enemmistd on yrityksia, joilla tilauskannat ovat edel-
lisvuotta pienemmaét (44 prosenttia). Kannattavuuskin on
parantunut kevaan mittauksesta: saldoluku on nyt -12,
kun se vield kevaalla oli niinkin matalalla kuin -35.
Heikosta suhdanteesta huolimatta alalla on pulaa ammat-
titaitoisesta tydvoimasta. 28 prosenttia vastaajista kertoo
pulan rajoittavan toimintaansa. 56 prosenttia ndkee tyén-
tekijamaaransa pysyvan nykyisella tasolla tulevan puolen
vuoden aikana, 24 prosenttia rekrytoi lisda ja 20 prosent-
tia arvioi joutuvansa vdhentamaan henkildstdaan.

” Rakennusmateriaalien alalla odotamme kovaa
talvea, mutta jos asuntorakentaminen
(joka véhentid kilpailua muilla
rakennussegmenteilld) kdynnistyy,
toivomme elpymistd keviilld/kesalld 2025.”
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Yksityiset palvelut

Palvelualan positiivinen vire on kannatellut taloutta,
mutta nyt toimialalla on tapahtunut notkahdus. Silti ti-
lauskannat, liikevaihto-odotukset ja rekrytointindkymaét
ovat edelleen kaikki positiivisen puolella — joskin ovat
kaikki laskeneet edellisesta mittauksesta. Tunnelman sal-
doluku on vajonnut pakkaselle ollen nyt -6.

82 prosenttia alan yrityksista nakee liikevaihdon pysy-
vén edellisvuoden tasolla tai kasvavan. 77 prosenttia vas-
taajista ndkee myods kannattavuutensa pysyvan viimevuo-
tisen tasolla tai parantuvan.

Henkil6stdn maarén suhteen tilanne on pysynyt sama-
na kevaan mittaukseen ndhden. 29 prosenttia rekrytoi li-
séa vaked tulevan puolen vuoden kuluessa ja vahennys-
tarpeita on puolestaan kuudella prosentilla. Suurimpina
pullonkauloina palveluissa ndhdéan kysynnan puute, josta
karsii 42 prosenttia vastaajista sekd ammattitaitoisen ty6-
voiman saatavuus, jonka nostaa esiin 27 prosenttia yri-
tyksista.

” Muutokset tukipalveluissa, (ely-keskus),

hintojen nousu, epdvarmat tulevaisuuden

nidkokulmat yleisesti ottaen — kaikki ndmé
hidastavat paatoksentekoa.”
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Kauppa

Kaupan alaa haastoivat kevaalla lakot, jotka jumittivat
tavarat satamiin. Tunnelma onkin ollut koko vuoden var-
sin mollivoittoinen: tunnelman saldoluku on edelleen las-
kenut kevaasta, ja on nyt -41.

Alaa on haastanut harvinaisen paljon my®os riittdma-
ton kysynta, josta kertoo 77 prosenttia vastaajista. Tama
on kasvanut kevaasta perati 12 prosenttiyksikolla. Kysyn-
taa painavat alas kuluttajien epéatietoisuus ja varovaisuus
vallitsevassa talous- ja maailmantilanteessa. Rekrytointi-
nékymissa on tapahtunut suurin kdanne negatiiviseen, ja
rekrytointitarpeet ovat kaikkein vaatimattomimmat toi-
mialojen valisessa vertailussa. Kaupan alan yrityksista 18
prosenttia kertoo henkiléstomaaransa kasvavan hieman
seuraavan puolen vuoden aikana ja perati 41 prosenttia
kertoo joutuvansa vahentamaan henkildstoa.

71 prosenttia alan vastaajista kertoo liikevaihdon py-
syvan ennallaan tai kasvavan edellisvuoteen verrattuna.
Alan investointindkymét ovat pysyneet kevaan luvuissa;
12 prosenttia vastaajista kertoo taman vuoden investoin-
tien ylittavan edellisvuoden tason. Kannattavuuden osal-
ta kaupan ala on edelleen melko kaksijakoisessa tilantees-
sa: 24 prosenttia kertoo kannattavuuden parantuvan ja
29 prosenttia on huolissaan sen heikkenemisesta.

” Kuluttajien maksukyvyn heikkeneminen
nikyy olennaisesti tuotteiden menekissd. High
value -tuotteet jaavit hyllylle, kun taas kaupan

merkit ja matalakatteiset tuotteet myyvit. Joskin
niissdkin on laskua.”
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KAUPPAKAMARI Business
RPN CWHTARENE | Panel vootta.ar

Tama talouskatsaus tarkastelee tilannetta syksylla 2024 Pohjanmaan
kauppakamarin alueella. Alue on sama kuin Pojanmaan ELY-keskuksen alue
ja kasittaa Pohjanmaan ja Keski-Pohjanmaan maakunnat. Talouskatsaus pe-
rustuu Pohjanmaan kauppakamarin Business Panelin
aineistoon. Kysely toteutettiin 26.9.—1.10.2024 kauppakamarin
jasenyritysten keskuudessa. Kyselyyn vastasi kaikkiaan 204 yritysta
ja vastausprosentti oli 20.

Laaja kuvasarja Business Panelista on katsottavissa kotisivuiltamme
https://www.ostro.chamber.fi/category/tilastot/



