st

Shape the future
with confidence

Kuten koko talous, myds yrityskauppamarkkina on jo
useamman vuoden ajan luovinut kriisien ja poikkeustilojen
keskelld. Tasta huolimatta, yrityskauppojen maara on
noussut koronavuosien jalkeen huomattavasti ja tama kasvu
jatkui vuoden 2023 ensimmadiselle kvartaalille saakka.
Energiakriisi ja sita seurannut yleisen taloudellisen tilanteen
heikkeneminen kuitenkin kdansi maarat voimakkaaseen
laskuun taman jalkeen. Nyt yrityskauppamarkkinat ovat
kokeneet merkittdavan elpymisen vuoden 2024 kolmannella

Viimeisten 12 vuoden yrityskaupat Suomessa
Lahde: Mergermarket, EY-analyysi
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Yrityskauppamarkkina
elpyy vahitellen

neljdnnekselld, mikd voidaan nahda positiivisena merkkina
koko maan taloudelle. EY:n Transaction Trends Q3

2024 -raportin mukaan yrityskauppojen maara kasvoi

noin 7 % edellisvuoden vastaavaan aikaan verrattuna.
Kasvu on merkittava, silla se osoittaa Suomen talouden
monipuolistumista ja kykya houkutella sijoituksia korkean
teknologian ja teollisuuden aloille. Erityisesti teollisuus- (31
%) seka teknologia-, media- ja telekommunikaatiosektori
(TMT) (28 %) ovat olleet vetureina tassa kasvussa.
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Historiallisesti kolmas neljannes on ollut muita hiljaisempi Suomen transaktiomarkkinoilla kesdlomien vuoksi, mutta tana
vuonna viimeisten 12 kuukauden (LTM) kauppojen madra kasvoi Q3:lla ensimmadista kertaa viiteen neljannekseen nousten
lukemaan 535. Tama antaa viitteitd mahdollisesta trendin muutoksesta ja uuden syklin alkamisesta.



Korkokehitys edesauttaa aktiivisuutta

Muutosta edesauttavat korkotasojen kehitys ja Euroopan
keskuspankin (EKP) korkoleikkaukset kesa- ja syyskuussa
sekd ilmoitukset korkoleikkauksien jatkumisesta vuonna
2025. Korkoleikkausten ennustetaan kiihdyttavan
markkinatoimintaa ja edistdavan dynaamisempaa
yrityskauppamarkkinaa seuraavina neljanneksind. Tama

on erityisen tarkeda, silla laskevat korot voivat luoda uusia
mahdollisuuksia yrityksille ja sijoittajille, jotka etsivat kasvua
ja uusia investointikohteita.

Kolmannen kvartaalin luvuista ilmenee myds, etta
suomalaiset yksityisen pddoman yritykset ovat olleet
aktiivisia kaupankdynnissa kesdkaudella, vaikkakin
kauppojen koot ovat pysyneet melko rajallisina. Tarkemmin
neljanneksen aikana toteutettiin yhteensa 124 transaktiota,
joista ilmoitettujen kauppahintojen keskiarvo oli 78
miljoonaa euroa.

Keskimdardinen kauppahinta (€m)
Lahde: Mergermarket
Huom: Kauppahinta julkaistu vain osassa kaupoista.
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Viimeisimman kvartaalin aktiivisuus voidaan ndhda merkkina
siitd, ettd sijoittajat nakevat potentiaalia Suomen yrityksissa
ja niiden kyvyssd innovoida ja kasvaa. Alueellisten
vaikutusten osalta raportista ilmenee, ettd suomalaisten
ostajien osuus kaupoista on kuitenkin laskenut Q2:een
verrattuna, kun taas ulkomaiset ostajat ovat osoittaneet
kasvavaa kiinnostusta suomalaisia yrityksia kohtaan
vastaten yli 40 % kaupoista. Erityisesti juuri suomalaiset
TMT- ja teollisuusyritykset ovat herattaneet ulkomaisten
ostajien mielenkiintoa. Huomioarvoista on myds, etta
padomasijoitusten maara on ollut aiempaa alhaisemmalla
tasolla jo pidempddan, minka voisi ennakoida painetta
lisdaantyvalle aktiivisuudelle myds pddomasijoituspuolella
tulevaisuudessa. Tata voisi vauhdittaa myds Transaction
Trends -raportin havainto siitd, etta ostaja- ja myyjdapuolen
nakemykset arvostuspuolella olisivat [dhentymadssa.

Kauppojen lisdksi Q3:n aikana Suomessa on myds nahty
kolme listautumisantia, kun Kalmar listautui Nasdag
Helsinkiin sekd Solar Foods ja Canatu First North Finlandiin.
Vuoden 2024 ensimmadisen puolikkaan jalkeen Suomen
listautumismarkkina onkin noussut aktiivisuudeltaan muiden
pohjoismaiden takaa toiseksi heti Ruotsin jdlkeen.

Suurimpana jarjestelyna viimeisimman kvartaalin

aikana mainittakoon norjalaisen NG Group AS:n
suorittama kauppa, jossa se hankki Fortumin kierratys-
ja jatehuoltoliiketoiminnan 800 miljoonan euron
kauppahintaan. Toiseksi suurin kauppa oli yhdysvaltalaisen
markkinajatti AMD:n, jossa se osti suomalaisen tekodly-
yhtién Silo Al:n 614 miljoonalla eurolla. Kolmanneksi
suurin kauppa on myds pohjanmaalaisittain kiinnostava,
kun Wartsilasta alkunsa saanut, polttokennoteknologiaan
erikoistunut Convion myytiin Hyundai-konsernille 72
miljoonalla eurolla.



Moni yrittdjatarina johtaa edelleen yrityskauppaan,
myds Pohjanmaalla

Perustuen EY Lakipalveluiden kokemuksiin, Pohjanmaan
yrityskauppamarkkina on ollut erittain aktiivinen jo pitkdan
ja vaikka sen kehitys isossa kuvassa on mennyt edelld
kuvattujen kehityskaarien mukaisesti, on aktiivisuus pysynyt
paikoin mahdollisesti jopa hieman korkeammalla tasolla
verrattuna moniin muihin alueisiin Suomessa. Pohjanmaalla
on viimevuosina nahty mm. useiden teollisten yritysten
myynteja ulkomaisille omistajille seka IT ja taloushallinnon
aloilla toimivien yritysten ostoja isompien toimijoiden
toimesta osana kyseisten alojen voimakasta konsolidaatiota.
Yrityskauppojen lisdksi alueella on toteutunut useampi
listautuminenkin (Lemonsoft, Duell, Arvo, Loihde, Nordic
Lights) viimeisten viiden vuoden aikana.

Yrityskauppojen kasvava mddra ja kansainvalisten
sijoittajien kiinnostus osoittavat, ettd Suomi, ja erityisesti
sen dynaamiset ja kilpailukykyiset alueet kuten Pohjanmaa,
ovat houkuttelevia kohteita investoinneille. Tama luo
mahdollisuuksia paitsi paikallisten yritysten kasvulle ja

laajentumiselle myds koko alueen taloudelliselle kehitykselle.

Yrityskauppojen juridiset trendit seuraavat
markkinaa

Yrityskauppaprosessi on hyvin vakiintunut ja noudattaa
hyvin pitkalti samoja lahtokohtia yrityskaupan kokoluokasta

riippumatta. Yleisesti ottaen hankkeen osapuolilta on jo
pitkdan vaadittu kykya toimia prosessin edellyttamalla
tavalla ja aikataulussa, erityisesti tietojenvaihdon ja
juridisten dokumenttien neuvottelun osalta. Lisaksi,

ottaen huomioon ulkomaisten ostajien suuren osuuden, on
pystyttava toimimaan myds kansainvalisessa ymparistossa.

Juridisten nakdkulmien merkitys on korostunut entisestdan,
kun yritykset ja sijoittajat pyrkivat navigoimaan alati
monimutkaistuvassa saantely-ymparistéssa. Uusi sdantely,
kuten ulkomaisen suoran sijoittamisen (FDI) seulonta,
ESG-kysymykset ja yrityskauppojen ilmoitusvelvollisuutta
koskevien kynnysarvojen merkittava alentaminen, ovat
tuoneet lisdhaasteita transaktioprosesseihin ja jatkossa
yrityskauppojen lapivienti edellyttad aiempaa useammin
kilpailuviranomaisen hyvaksyntaa.

Viime vuosien poikkeustilamarkkina on my&s nostanut
ostajien vaatimus- ja tarkkuustasoa kohteiden valinnassa
seka kaupan ehtojen neuvottelemisessa, minka lisaksi
ostajat pyrkivat suosimaan mm. kauppahintamekanismin ja
kaupan toteutuksen ennakkoehtojen osalta mekanismeja ja
malleja, jotka edesauttavat riskitason hallitsemista.
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Artikkeli pohjautuu EY Advisory Oy:n Transaction Trends -raporttisarjan tilastoihin ja tietoihin sekd EY:n Pohjanmaalla
tyoskentelevien yrityskauppajuristien havaintoihin ja kokemuksiin. Transaction Trends -raporttisarjan raportit ovat saatavilla

kokonaisuudessaan EY Advisory Oy:n kotisivuilta ey.com/fi.
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