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Tiina Helenius &r chefsekonom vid arbetspensionsbolaget Elo. Hon &r kand for sin djupa
forstaelse av makroekonomin och sin férmaga att géra ekonomiska fenomen begripliga for
ahorarna. Helenius har verkat i sin nuvarande befattning sedan 2019. Innan dess arbetade
hon bland annat som chefsekonom pa Handelsbanken. Fér den breda allmanheten har
Tiina Helenius i manga ar varit ett bekant ansikte, sarskilt i Yles morgonprogram Jalkipérssi.

Helenius har starka band till Osterbogten eftersom hon har avlagt ekonomiemagisterexamen

vid Vasa universitet. Hon utsags till Arets alumn vid Vasa universitet ar 2022.

Osiakerheten i den globala ekonomin lattade efter

Trumps handelsavtal

Tillvaxtutsikterna for varldsekonomin foérbattrades nagot
under arets tredje kvartal, d& USA ingick preliminara tullavtal
med sina viktigaste handelspartner. Stdmningen pa investe-
ringsmarknaderna starktes sarskilt av den rantesankning som
den amerikanska centralbanken genomférde i september.

Uppmarksamheten inom den globala ekonomin riktades
mot den amerikanska arbetsmarknaden, vars situation visa-
de sig vara svagare a&n férvantat. USA:s ekonomi fortsatte
att véxa tack vare stark konsumtion och féretagsinvestering-
ar, men oro vacktes éver Al-investeringarnas védxande bety-
delse for tillvaxten — och framfér allt frAgan om de féretag
som star bakom dessa investeringar redan har fatt en sddan
tyngd och bérsvardering att man kan tala om en aktiebubbla.

Kinas ekonomiska tillvaxt forblev dampad, och regeringen
forsokte stodja hushallens konsumtion genom finanspolitis-
ka atgarder. Nagon namnvard effekt uppnaddes dock inte,
och den obefintliga konsumentinflationen i Kina aterspegla-
de hushdllens svaga efterfrdgan och fértroende samt deras
starka vilja att spara.

Inom euroomradet avtog inflationen och den ekonomiska
tillvaxten aterhamtade sig mattligt. | Sydeuropa bidrog ater-
hamtningspaketet NextGenerationEU till tillvdxten genom
o6kade investeringar.

| Finland ljusnade ekonomin nagot, men BNP-tillvaxten
forblev blygsam eftersom hushéllens konsumtion dampades
till foljd av arbetsléshetsoro och den ldngsamma &kningen
av realinkomsterna. Hushdllens képkraft forsvagades kraf-
tigt efter inflationschocken under coronapandemin, och an-
passningen till detta har tagit tid. Den svaga efterfragan fran
hushallen har i sin tur 6kat arbetslésheten och skapat en ne-
gativ spiral i ekonomin. Tidigt pa hésten fanns det fortfaran-
de drygt 50 000 fler arbetslosa i Finland an ett ar tidigare.

Inom industrin sags positiva tecken pa 6kad produktion
och aterhamtade investeringar. | byggbranschen ndddes bot-
ten, men aterhamtningen gar lAngsamt och investeringsnivan
ar fortfarande lag. Effekterna av handelskonflikter och geo-
politiska spanningar aterspeglades ocksa i Finlands ekono-
miska tillvaxt.

Rantesankningar, finanspolitik och
realinkomster stéder konjunkturen
pa kort sikt

De ekonomiska utsikterna fér de kommande ménaderna
ar forsiktigt positiva bade globalt och i Finland. Hushallens
o6kande realinkomster, till f6ljd av avtagande inflation, st6-
der konsumtionen, och den lagre rantenivan férvantas starka
fortroendet bade bland hushall och féretag. Samtidigt kastar
USA:s tullavgifter sin skugga 6ver produktions- och export-
utsikterna och kan orsaka kostnads- och marginalpress for
foretagen. A andra sidan finns dven positiva tillvaxtdrivkraf-
ter i sikte. De 6kade forsvarsutgifterna och andra offentliga
investeringar i de europeiska landerna kan 6ka efterfragan
pa finlandska investeringsvaror och férsvarsmateriel. Dessut-
om kan en snabbare an vantad aterhamtning inom bostads-
byggandet eller en kraftigare genomféring av grona omstall-
ningens investeringar utgéra mojliga positiva éverraskningar
for den finlandska ekonomin.

Aven i Finland hanger de centrala riskerna samman med
de geopolitiska spénningarna, som gor den ekonomiska situ-
ationen mycket kanslig for férandringar. Den amerikanska re-
geringens atgarder skapar ytterligare osakerhet, och de sto-
ra ekonomierna — sdsom USA och Kina — driver allt starkare
sina egna intressen, vilket kan tvinga mindre ekonomier till
snabba anpassningar. Finlands anpassningsformaga begran-
sas av den offentliga ekonomins héllbarhetsproblem och den
svaga tillvaxtpotentialen.



Vandningen i ekonomin later vanta pa sig

Foretagens bedémningar av konjunkturlaget har for-
svagats nagot jamfort med varen. Férsamringen galler pa
bred front bade omsattning, orderstock, export och per-
sonalméngd. Stamningslaget inom de olika branscherna
beskrivs som pessimistiskt. Detta framgar av Osterbot-
tens handelskammares konjunkturbarometer Business
Panel som genomférdes bland medlemsforetagen i bor-
jan av oktober.

Det som i storst utstrackning begrénsar féretagens
verksamhet &r den svaga efterfragan, som ytterliga-
re har accentuerats jamfért med tidigare enkéater. Nu
uppger redan nastan 50 procent av respondenterna att
otillracklig efterfragan begransar deras verksamhet for
narvarande. Av 6vriga bekymmer framhavs den span-
da geopolitiska situationen som bromsar verksamheten
sarskilt inom industrin. Inom andra branscher har span-
ningen lattat nagot sedan varens enkat.

Det starkaste saldotalet, 23, finns i omséattningsfor-
vantningarna. Inom alla branscher ar detta den starkaste
indikatorn, och inom byggbranschen har den till och med
starkts sedan varen. Av foretagen bedémer 78 procent
att deras omsattning i ar nar upp till minst samma niva
som i fjol. 75 procent tror att &ven I6nsamheten kommer
att forbli oférandrad eller férbéattras.

Orderstockens utveckling var fortfarande ratt positivt,
aven om den ocksa har sjunkit jamfort med den forega-
ende enkéten. Av respondenterna bedémer 26 procent
att deras orderstock &r battre &n i fjol och 24 procent
att den ar samre.

Saldotalen

Rekryteringen &8 Orderstocken= Omséttningen sy Stamningen
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Var verksamhet begransas av

% alla branscher @ % industrin

Brist pa yrkeskunnig arbetskraft @ 22,0 % @ 25,6 %

Otillracklig efterfragan © 48,8 % @ 53,5 %

Otillracklig produktionskapacitet @ 6,9 % ® 15,1 %

Tillgang till finansiering © 15,0 % ®19,8 %

Okade priser pa ramaterial/komponenter © 13,0 % @ 19,8 %
Leveransproblem av ravaror/komponenter © 4,1 % @9,3 %

Det spanda geopolitiska laget © 28,0 % @ 39,5 %

Byrakrati / tillstandsfragor © 12,6 % @16,3 %

Inga betydande begransningar fér narvarande @ 15,0 % @ 7,0 %
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Industrins utsikter har i sin helhet férsamrats sedan varens
métning, men med undantag for stAmningslaget ar alla saldotal
fortfarande positiva. Omséattningsforvantningarna och rekry-
teringsutsikterna ar rétt goda, och féretagen ser till och med
ett behov av att 6ka personalstyrkan. 41 procent planerar att
rekrytera mer personal under de kommande sex manaderna
och 50 procent haller personalstyrkan pa nuvarande niva.

Orderstocken har visat en liten nedgang, men anda uppger
nastan en tredjedel av respondenterna att deras orderstock &r
starkare an i fjol. Lonsamheten inom industrin har ocksa for-
battrats nagot: totalt 44 procent tror att Idnsamheten forbatt-
ras jamfort med féregdende ar. Tron pa investeringar &r fort-
satt stark, da 78 procent uppger att de investerar lika mycket
eller mer &n i fjol. Exportutsikterna inom industrin har hallits pa
samma niva som i varas, och drygt en tredjedel bedémer att
exporten i ar Gverstiger fjolarets niva.

De storsta flaskhalsarna ar den spéanda geopolitiska situa-
tionen, som paverkar 40 procent av respondenterna, och den
otillrackliga efterfragan, som 54 procent lyfter fram. Industri-
féretagen oroas mest 6ver USA:s tullpolitik och Europas lang-
samma ekonomiska tillvaxt.

”Situationen pa den centraleuropeiska marknaden
paverkar oss. Effekten av Trumps tullar kommer
att mérkas nésta ar med viss fordréjning.”

”Nar konjunkturen svidnger och efterfragan okar
igen sa kommer bristen pa arbetskraft hogst
troligen att vara nésta flaskhals for tillvixten.”
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Byggbranschen

Lagkonjunkturen inom byggbranschen visar fortfa- 80
rande inga tecken pa lattnad. Indikatorn for omséattning
har stigit sedan varen, men i 6vrigt har utvecklingen ta-
git ett steg bakat. Allra djupast ligger saldotalet fér stam-
ningslaget, -61. Ingen inom branschen beskriver laget som
mycket optimistiskt, och hela 73 procent upplever stam-
ningen som atminstone pessimistisk.

Drygt en tredjedel av respondenterna forutser omsatt-
ningstillvaxt, och 38 procent bedémer att de nar fjolarets
niva. Branschen utmanas sarskilt av otillracklig efterfra-
gan, som 64 procent uppger att de lider av.

Orderstocken har férsvagats sedan varen, och 44 pro-
cent uppger att den ar samre an for ett ar sedan. Situa-
tionen ar anda tudelad, eftersom drygt var tredje berattar
att orderbdckerna ar tjockare an i fjol. Lonsamheten har
férsamrats nagot efter varens uppgang, saldotalet ar -7.
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”Orderstocken dr bra men prisnivan dr katastrofal

och just nu finns ingen ekonomisk l6nsamhet.” -80
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- . . . . Saldotalen
En av branschens fa ljusglimtar ar utvecklingen av in-

vesteringarna. Trots att saldotalet totalt sett ar negativt
(-8), uppger anda nastan var femte att investeringarna ar
storre an i fjol. Tillgangen till finansiering framtrader som
en viss flaskhals, och 16 procent anger tillgangen till fi-
nansiering som en faktor som begransar verksamheten.

& Rekryteringen @ Orderstocken= Omsattningen s«f Stamningen

”Séarskilt finsk finansiering lyser med sin
franvaro pa fastighetsmarknaden.”
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Privata tjanster

Konjunkturen inom tjanstesektorn har dykt efter den
begynnande tillvaxten i varas. Samtliga indikatorer har
en nedatgdende trend i ungefar samma omfattning, men
bortsett fran stamningen ligger de fortfarande pa den
positiva sidan av nollstrecket. Saldotalet fér stdmningen
sjonk till och med under férra héstens niva och ligger nu
pa -9.

”Det svaga konjunkturldget paverkar
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& Henkilosto @8 Tilauskanta
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efterfragan pa tjdnster sa att foretagskundernas 0
beslut fordrdjs och inkdpen begréinsas
till endast nddviandiga tjdnster.” -20
”Vart foretag, som producerar tjdnster -40
for andra foretag, dr delvis beroende av
hur det gér for andra branscher och vilket
fortroende de har for framtiden.” -60
Anda uppger 71 procent av de respondenter for vilka -80
orderstocken ar relevant att den ar pa samma niva som 3
i fjol eller battre. Detta aterspeglas dock inte namnvart
i rekryteringsplanerna: en femtedel planerar att rekryte-
ra under de kommande sex manaderna. Lénsamhetslaget
ar starkt tudelat: 26 procent uppger att |l6nsamheten for-
battras, medan 29 procent tror att den férsamras.
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Handeln

Handeln utmanades i varas av omfattande strejker, och
den svaga situationen har fortsatt darefter, da konsumen-
ternas fortroende for ekonomin ligger pa en lag niva. Den
otillrackliga efterfragan marks tydligt i handeln: 72 pro-
cent anger detta som en faktor som begrénsar verksam-
heten inom branschen. Dessutom utmanas handeln av
konsumenternas billiga direktkop fran Kina, sdsom Temu.
Stamningen inom handeln &r fortsatt dyster, med ett sal-
dotal pa -39.

”En tydlig uppgéng i borjan av aret fram
till semestertiden, ddrefter en tvirnit.
Om slutet av aret blir ndgorlunda normalt
forbéttras omséttningen och resultatet.”

”Snedvriden konkurrens pga. direktimport
av privatkonsumenter leder till minskad
efterfradgan fran finldndska foretag
samt forlorade skatteintékter.”

Handelns investeringar har avstannat jamfért med va-
rens utsikter, men fortfarande uppger 28 procent att de
investerar mer &n i fjol. | omsattningsférvantningarna finns
en liten positiv trend, till och med tillvaxt jamfért med
varen: halften av respondenterna tror att omsattningen
overstiger fjolarets niva. Detta speglas dock inte i l6n-
samheten, da drygt en femtedel bedémer att den férs-
vagas.

Rekryteringsutsikterna &r, liksom i varas, delvis tudela-
de. Majoriteten, 66 procent, héller personalstyrkan of6-
randrad. Andelen féretag som rekryterar ar lika stor som
andelen som minskar personalen.
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KAUPPAKAMARI
HANDELSKAMMAREN

Denna ekonomiska éversikt beskriver laget hosten 2025 pa Osterbottens
handelskammares omrade. Omradet sammanfaller med Osterbottens
NTM-centrals omrade och bestar av landskapen Osterbotten och Mellersta
Osterbotten. Den ekonomiska éversikten baserar sig pa materialet fran
Osterbottens handelskammares Business Panel. Utredningen
genomférdes 3—8.10.2025 bland handelskammarens medlemmar.
Antalet svar var 250 och svarsprocenten darmed 26.

En utforlig bildserie av Business Panel kan ses pa var webbplats
https://www.ostro.chamber.fi/sv/category/statistik/



