Business
Panel




Larsiranmikko
Yastkusten

OP

=

4

Joona Widgrén on OP Pohjolan senioriekonomisti

Suomen talous on palannut kasvuun,
mutta elpyminen on viela kesken

Maailmantalous on péarjannyt tana vuonna selvasti pa-
remmin kuin moni odotti tai pelkasi. Kauppapoliittinen epa-
varmuus ja geopoliittiset jannitteet eivat ole pysayttaneet
kasvua, ja suhdanneluvut ovat viime kuukausina olleet enim-
makseen hyvia. Teollisuuden ja maailmankaupan nakymat
ovat parantuneet, ja vauhtia on tuonut etenkin tekoalyinves-
tointien nopea kasvu.

Talouden tilanne voi kuitenkin kdantya nopeasti. Lahi-idan
kriisin edelleen jatkuessa 6ljysta maksetaan nyt 100—110 dol-
laria barrelilta. Jos hinta jaa pitkaksi aikaa télle tasolle, inflaa-
tio ei hidastu odotetusti, kotitalouksien ostovoima heikkenee
ja korot pysyvat korkeina. Pahimmin iskun ottavat vastaan
energiaintensiiviset maat.

Suomen kannalta maailmalla on mennyt yllattavan hyvin.
Teollisuuden piristyminen ja maailmankaupan kasvu nakyvat
jo vientiluvuissa, ja investoinnit ovat kdantyneet nousuun. Ti-
lastojen tarkennuttua nayttad myos silta, etta elpyminen al-
koi aiemmin kuin viela jonkin aikaa sitten uskottiin.

Tamén vuoden kolmannella neljannekselld kasvu nayt-
taa kiihtyneen, ja suhdanneindikaattorit viittaavat yli kah-
den prosentin kasvuvauhtiin. Jos suunta pitaa, talous kasvaa
vuosina 2026—2027 nopeammin kuin kertaakaan sitten vuo-
sien 2017—2018.

Toistaiseksi kasvu on nojannut lI&hinna vientiin ja investoin-
teihin. Odotuksissa on, etta jatkossa elpyminen tarttuu hil-

jalleen my&s kulutukseen ja tyémarkkinoille. Merkkeja on jo
néhtavissa. Yritysten luottamus on vahvistunut, suuret data-
keskushankkeet tukevat rakentamista, ja pitkdan heikentynyt
tyollisyys naytti elokuussa viimein kaantyvan kasvuun. Tyot-
tomyyskin laski.

Rahaa kulutukseen kotitalouksilla kylla olisi. Saastamisaste
on korkea, ja kaytettavissa olevien reaalitulojen arvioidaan
kasvavan ensi vuonna ldhes kaksi prosenttia. Pelkkad osto-
voima ei kuitenkaan vie ihmisia kauppoihin. Ratkaisevaa on,
uskaltavatko he luottaa omaan talouteensa ja siihen, etta
tyopaikka sailyy. Odotamme kuitenkin kulutuksen kasvun
kiihtyvan hiljalleen.

Kallistuva energia on elpymiselle selva vastatuuli. Inflaation
viimeaikainen kiihtyminen Suomessa johtuu paaosin energi-
asta, etenkin polttoaineista. Muihin tuotteisiin ja palveluihin
hintapaineet eivét ole juuri levinneet, ja pohjainflaatio on py-
synyt maltillisena, joten inflaatiokierteesta ei ole kyse. Vaik-
ka hintojen nousu ei levidisikdan laajemmin, tuntuu energian
korkeampi hintakin kotitalouksien kukkarossa.

Nakymat ovat nyt paremmat kuin viela hetki sitten arvioi-
tiin, mutta vahvasta noususuhdanteesta on liian aikaista pu-
hua. Suurin kysymysmerkki on Lahi-ita. Pitkittyva kriisi pitaisi
energian hinnan ja korot korkealla ja sdisi kysyntda Suomen
vientimarkkinoilla. Jos tilanne taas rauhoittuu, voivat nykyi-
set ennusteet osoittautua jopa maltillisiksi.



Suhdannenakymat kirkastuneet

Suhdannendkymat yrityksissa ovat vahvistuneet ke-
vaasta. Kaikki nelja paaindikaattoria: liilkevaihto, henki-
|6st0, tilauskanta ja tunnelma, ovat nousseet edellisesta
mittauksesta ja kaikki ovat positiivisia. Edellisen kerran
yrityksissa on ollut ndin valoisa tilanne ennen kuin Vena-
ja aloitti hyokkayssodan Ukrainaan. Tunnelman ja liike-
vaihdon osalta ollaan pitkaaikaisia keskiarvoja jo selvasti
korkeammalla. Kehitys kay ilmi Pohjanmaan kauppaka-
marin jasenyrityksilleen lokakuun alussa tekemasta Bu-
siness Panel -suhdannebarometrista.

Merkittavin muutos ndkyy tunnelmassa. Optimisti-
sia tai erittdin optimistisia on 36 prosenttia vastaajista
ja pessimistisia tai erittdin pessimistisia 18 prosenttia.
Tunnelman saldoluku on noussut kevaan -19:sta 18:aan.
Tama on merkittava harppaus, silla koko mittaushistori-
an aikana vuodesta 2003 alkaen tunnelma on vain ker-
ran aiemmin noussut puolessa vuodessa néin paljon.

”Syksylld 2026 tuntuu, ettd jokin on litkahtanut
eteenpdin, ettd usean vuoden odotukseen on nyt
kyllédstytty ja pienid piristymisen merkkejad on
ilmassa.”

Positiivista muutosta selittanevét isolta osin vahvistu-
neet tilauskannat. Tilauskantansa arvioi vuodentakaista
suuremmaksi 47 prosenttia vastaajista. Tilauskannan sal-
doluku on noussut kevaan 14:st4 30:een ja se on kyselyn
neljasta paaindikaattorista vahvin. Tasta huolimatta riit-
tamaton kysynta on edelleen yleisin toimintaa rajoittava
tekija. Sen merkitys on kuitenkin pienentynyt: kevaalla
sen nosti esiin puolet vastaajista, nyt 38 prosenttia.

Muina huolina yritykset nostavat jannittyneen geopo-
liittisen tilanteen. Vastaajista 34 prosenttia kertoo sen
rajoittavan toimintaansa. Myds ammattitaitoisen tyévoi-
man saatavuudessa ndhdaén entistd enemmaén haastei-
ta; 29 prosenttia vastaajista nostaa tdméan pullonkaulak-
si. Kuitenkin vastaajista 16 prosenttia kertoo, ettei heilla
ole merkittavia rajoitteita — osuus on melkein kaksinker-
taistunut kevaéasta.

”Hyviltd ndyttdd tdlld hetkelld. Jannittynyt
geopoliittinen tilanne kuitenkin askarruttaa.”

Liikevaihdon kasvua télle vuodelle ennakoi lahes puo-
let vastaajista, 48 prosenttia. Samoin kannattavuudes-
sa 40 prosenttia ndkee parantumista. Kolmannes arvi-
oi investointiensa olevan viimevuotista suuremmat, ja
yhteensa 80 prosenttia odottaa niiden yltavan vahin-
taan viime vuoden tasolle. Positiiviset nakymét heijas-
tuvat myds rekrytointindkymiin. 38 prosenttia odottaa
seuraavan kuuden kuukauden aikana kasvua henkil&s-
tomaarassa.

Saldoluvut
Henkiléstd @b Tilauskanta - Liikevaihto g Tunnelma

80

60

Yrityksemme toimintaa rajoittaa
% kaikki toimialat @ % teollisuus

Ammattitaitoisen tyévoiman puute « 28,6 % ® 30,4 %

Riittdmé&ton kysynta « 37,6 % @ 34,8 %

Riittaméaton tuotantokapasiteetti © 7,4 % @ 11,6 %

Rahoituksen saatavuus « 11,6 % @ 10,1 %

Raaka-aineiden/komponenttien hintojen nousu « 25,9 % @ 33,3 %

Raaka-aineiden/komponenttien toimitusvaikeudet © 7,9 % ® 14,5 %

Jannittynyt geopoliittinen tilanne « 34,4 % @ 39,1 %

Byrokratia/lupa-asiat © 14,8 % @ 18,8 %

Ei merkittavia rajoitteita talla hetkella © 15,9 % ® 11,6 %
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Teollisuuden tilauskannat ja henkildstdodotukset ovat vahvis-
tuneet, ja tunnelma on k&antynyt mydnteiseksi. Liikevaihto-odo-
tukset ovat kuitenkin kevatta maltillisemmat: niiden saldoluku on 399
laskenut 47:st& 26:een. Likevaihdon kasvua odottaa 48 prosent- 0 P
tia vastaajista, ennallaan pysymista 30 prosenttia ja supistumista
22 prosenttia. 16% A
Tilauskantansa arvioi vuodentakaista suuremmaksi 52 pro- [ 100 ﬂ
senttia teollisuusyrityksista ja pienemmaksi 12 prosenttia. Ti- 3%
Kannattavuus

lauskannan saldoluku on noussut kevéan 15:std 40:een. Myds
vientiodotukset ovat parantuneet. Vientia harjoittavista teolli-
suusyrityksista 48 prosenttia odottaa nyt viennin kasvavan tana
vuonna, kun kevaalla osuus oli 33 prosenttia. Viennin supistumis-
ta odottavien osuus on pysynyt 14 prosentissa.

”Suhdannendkymémme ovat edelleen myonteiset.
Nademme vientimarkkinoillamme hyvéa kysyntdd
ja kasvumahdollisuuksia myds jatkossa. Samalla
markkinatilannetta leimaavat geopoliittinen epdavarmuus,
kustannuspaineet ja varovaisuus investointipdatoksissa.
Jatkamme siksi madrétietoisia investointeja
tuotekehitykseen, digitalisaatioon, automaatioon ja
kansainviliseen laajentumiseen. Pidemmalld aikavalilla
odotamme myonteistéd kehitysté, vaikka epdvarmuus on
lyhyelld aikavililld edelleen melko suurta.”

Henkil6stdmaaran kasvua seuraavan kuuden kuukauden aika-
na odottaa 48 prosenttia teollisuusyrityksistd. Maaran ennallaan
pysymista ennakoi 39 prosenttia ja vdhentymista 13 prosenttia.
Kannattavuutensa odottaa paranevan 42 prosenttia vastaajista.
Investointejaan arvioi kasvattavansa 35 prosenttia, mutta 28 pro-
senttia arvioi niiden ja4van vimevuotista pienemmiksi.

Geopoliittinen tilanne on edelleen teollisuuden yleisin toimin-
taa rajoittava tekija. Sen mainitsee 39 prosenttia vastaajista, kun
kevaalla osuus oli 54 prosenttia. Riittaméaton kysynté rajoittaa
35 prosentin, raaka-aineiden ja komponenttien hinnannousu 33
prosentin ja ammattitaitoisen tyévoiman puute 30 prosentin toi-
mintaa. Kevaalla tydvoimapulan nosti esiin noin viidennes vas-
taajista.

@ heikkenee paljon © heikkenee
pysyy ennallaan
paranee ® paranee paljon
”Iranin sodan vaikutus kustannuksiin ja sen tuoma
epdvarmuus rajoittaa investointeja.”
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Rakentaminen

Kevaalla talousbarometri viestitti rakennusalan suh- 80
danteen ottaneen positiivisen pyrédhdyksen, mutta k&aan-
teesta ei uskallettu puhua. Nyt puoli vuotta mydhemmin 60
rakentamisen nakymaét ovat jatkaneet vahvistumistaan.
Kaikki nelja paaindikaattoria ovat parantuneet kevaéasta, 40 A
ja my6s tunnelman saldoluku on noussut positiiviseksi — ’(
ensimmaista kertaa viiteen vuoteen. Tunnelmaa pitaa op- ! \/ J
timistisena 36 prosenttia vastaajista ja pessimistisena tai 20
erittain pessimistisena 25 prosenttia. Tunnelman saldolu-
ku on noussut kevaan -30:sté 11:een. o

Tilauskannat verrattuna vuodentakaiseen ovat toimi- /\ 7
aloista vahvimmat: 57 prosenttia rakennusalan vastaajista -20
arvioi tilauskantansa suuremmaksi. Tilauskannan saldolu-
ku on noussut 16:sta 39:44n. Liikevaihdon arvioi kasvavan

-40

39 prosenttia yrityksista, pysyvan ennallaan 46 prosenttia
ja supistuvan 14 prosenttia.

Henkildstomaaran kasvua seuraavan kuuden kuukau- -60
den aikana ennakoi 43 prosenttia vastaajista ja vahen-
tymista 18 prosenttia. Kannattavuuden odottaa parane-
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van 43 prosenttia, kun neljannes arvioi kannattavuutensa N N0 0000 K N NDEOT T WO O
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heikkenevén. Investointien kasvua ennakoi 39 prosenttia S ESFEFSETE IS FIISTITI oIS o

ja supistumista 11 prosenttia yrityksista.
Tummia pilvia kuitenkin nahdaan myés. 61 prosenttia Saldoluvut
kertoo riittimattéman kysynnan edelleen olevan pullon- & Henkiltsts @ Tilauskanta $ Lilkevaihto g Tunnelma
kaula toiminnalle. Kevaasta on tultu alas vain nelja pro-
senttiyksikkoa. Raaka-aineiden ja komponenttien hinnan-

nousua harmittelee my&s 39 prosenttia alan vastaajista. ”Oljyperiisten tuotteiden hintapaine, varsinkin
Asuntorakentamisen piristymista saadaan silti Pohjan- polttoainekustannus (rakentaminen paljon kiinni

maalla viela odotella — teollisten investointien kaynnisty- dieselkoneissa) ja datakeskusten aiheuttama paine

minen selittdd rakennusalan parempaa tilannetta. rakentamisen hintaan tulee “tappamaan” perinteisen

rakentamisen, jossa on kuitenkin olemassa
”lainalaisuus” rakentamisen hinnan/omistajan
tuottovaatimuksen/kédyttdjdn vuokranmaksukyvyn
valilld. Tama yhtdlo on nyt jo tiukka ja se on kovaa
vauhtia menossa rikki.”
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Yksityiset palvelut

Palvelualalla ndkymét ovat my&s piristyneet selvasti ke-
vaasta. Suurin muutos on tunnelmassa, jonka saldoluku
on kiivennyt kevaan -21:sta 23:een. Silti alalla ei edelleen-
k&aan ole yhtaan vastaajaa, jolla tunnelma olisi erittain op-
timistinen.

Liikevaihdon kasvua odottaa 51 prosenttia palveluyri-
tyksistd, kun kevaalla osuus oli 32 prosenttia. Liikevaih-
to-odotusten saldoluku on 28. Kannattavuutta on saatu
parannettua, ja nyt 37 prosenttia kertoo kannattavuuten-
sa paranevan tana vuonna. Tilauskanta on myés vahvis-
tunut, ja 45 prosenttia kertoo tilauskannan olevan vuo-
dentakaista parempi.

”Isot hankkeet tyollistdvét paljon, mutta nyt
asuntopula tulee joka puolelta vastaan. Miten
rakentajille ja komennusmiehille saadaan
asuntoja? Miten rohkaistaan investoimaan
niitd yrittdjid, jotka vield empivét, vaikka
heidén tilauskirjansa ovat tdynna? Nyt olisi
vield kohtuullisen edullista rakentaa, mutta
hinnat voivat nopeasti nousta, mikéli suhdanne
kuumenee liikaa. Miten varmistetaan sidhkon
riittdvyys tdlld seudulla, se rajoittaa jo uusia

122

datakeskusinvestointeja

Enemmisto alasta, 63 prosenttia, ndkee henkildstémaa-
ransa pysyvéan ennallaan. Kuitenkin reilu neljannes enna-
koi rekrytointeja seuraavan puolen vuoden sisdén. Suu-
rimpia pullonkauloja alalla ovat jannittynyt geopoliittinen
tilanne, riittdmaton kysynta sekd ammattitaitoisen tydvoi-
man puute. Yli neljanneksella ei kuitenkaan ole talla het-
kella pullonkauloja.
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Kauppa

Kaupan alalla on nahtavissa vain pientd suhdanteen 80
vahvistumista, ja edelleen kuluttajien matala luottamus
talouteen heijastuu varovaisuutena. Paasyyna kuluttajien
matalaan luottamukseen pidetaan Iranin sodan aiheutta-
maa polttoaineiden hintojen nousua.

Kaupan tunnelma on kohentunut selvasti, mutta on toi-
mialoista heikoin ja ainoana nollaviivan alapuolella. Tun-
nelman saldoluku on noussut kevaan -47:sta -9:4an. Vas-
taajista 73 prosenttia pitdd tunnelmaa normaalina, 18
prosenttia pessimistisend ja 9 prosenttia optimistisena.

Liikevaihto-odotukset jakautuvat. Kasvua odottaa 55
prosenttia vastaajista, mutta samalla 36 prosenttia arvi-
oi liikevaihtonsa supistuvan. Liikevaihto-odotusten saldo-
luku on laskenut kevaan 27:sta 19:4an. Henkildstdmaaran
kasvua seuraavan kuuden kuukauden aikana ennakoi 27
prosenttia yrityksista, mutta selvasti yli puolet ndkee hen-
kilostomaaransa pysyvan nykytasolla.

Investointindkymaét ovat vahvistuneet kevaasta. Viime-
vuotista pienempia investointeja odottavien osuus on
laskenut kevaan 47 prosentista 18 prosenttiin. Investoin- -80
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tien kasvua ennakoi 27 prosenttia vastaajista ja ennallaan TE222Z288 838888338828
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pysymista 55 prosenttia. Kannattavuuden paranemista - = = =
odottaa 36 prosenttia ja heikkenemista 18 prosenttia yri-
P J P y Saldoluvut

tyksista.
Kaiken kaikkiaan kaupan tuloksia on syyta tulkita varo-
vasti, silla alan osuus kyselyn vastaajista on pieni.
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KAUPPAKAMARI
HANDELSKAMMAREN

Tama talouskatsaus tarkastelee tilannetta syksylla 2026 Pohjanmaan
kauppakamarin alueella. Alue on sama kuin Pohjanmaan Elinvoimakeskuksen
alue ja késittda Pohjanmaan ja Keski-Pohjanmaan maakunnat. Talouskatsaus

perustuu Pohjanmaan kauppakamarin Business Panelin
aineistoon. Kysely toteutettiin 1.—6.10.2026 kauppakamarin
jasenyritysten keskuudessa. Kyselyyn vastasi kaikkiaan 189 yritysta
ja vastausprosentti oli 20.

Laaja kuvasarja Business Panelista on katsottavissa kotisivuiltamme
https://www.ostro.chamber.fi/category/tilastot/



