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Finlands ekonomi har atergatt till tillvaxt,
men aterhamtningen fortsatter annu

Varldsekonomin har klarat sig betydligt battre i ar &n manga
hade vantat sig — eller befarat. Den handelspolitiska oséker-
heten och de geopolitiska spanningarna har inte stoppat till-
vaxten, och konjunktursiffrorna har under de senaste ma-
naderna varit mestadels goda. Utsikterna fér industrin och
varldshandeln har forbattrats, och framfor allt den snabba
okningen av investeringar i artificiell intelligens har bidragit
till tillvaxten.

Det ekonomiska laget kan &nda férandras snabbt. Efter-
som krisen i Mellandstern fortfarande pagar ligger oljepriset
nu pa 100—110 dollar per fat. Om priset ligger kvar pa den
nivan under en langre tid kommer inflationen inte att avta
som vantat, hushallens kdpkraft férsvagas och rantorna forbli
hoga. De energiintensiva landerna drabbas hardast.

Ur Finlands perspektiv har utvecklingen i omvérlden va-
rit 6verraskande god. Uppgéangen inom industrin och tillvax-
ten i varldshandeln syns redan i exportsiffrorna, och investe-
ringarna har vant uppat. Efter att statistiken har preciserats
ser det ocksa ut som om aterhamtningen borjade tidigare an
man trodde fér bara en tid sedan.

Under tredje kvartalet i ar ser tillvaxten ut att ha tagit fart,
och konjunkturindikatorerna pekar pa en tillvaxttakt pa éver
tva procent. Om utvecklingen fortsatter i samma riktning
kommer ekonomin att védxa snabbare under 2026—2027 &n
nagon gang sedan 2017—-2018.

Hittills har tillvaxten framst drivits av exporten och inves-
teringarna. Forvantningen ar att aterhamtningen framéver sa

smaningom ocksa ska sprida sig till konsumtionen och ar-
betsmarknaden. Det finns redan tecken pa detta. Foretagens
fortroende har starkts och de stora datacenterprojekten
stoder byggandet. Sysselsattningen, som lange har férsva-
gats, sag i augusti antligen ut att vinda uppat. Aven arbets-
I6sheten minskade.

Hushallen skulle nog ha pengar att konsumera for. Sparkvo-
ten ar hég, och de disponibla realinkomsterna vantas 6ka med
nastan tva procent nasta ar. Men enbart 6kad kopkraft far inte
manniskor att borja handla. Avgérande &r om de vagar lita pa
sin egen ekonomi och péa att de far behalla sina jobb. Vi raknar
anda med att konsumtionstillvaxten gradvis tar fart.

Den allt dyrare energin utgor en tydlig motvind for ater-
hamtningen. Att inflationen i Finland har tilltagit den senas-
te tiden beror huvudsakligen pa energin, sarskilt branslepri-
serna. Pristrycket har knappt spridit sig till andra varor och
tjanster, och den underliggande inflationen har forblivit matt-
lig. Det handlar alltsa inte om nagon inflationsspiral. Men &ven
om prisGkningarna inte sprider sig i nagon storre utstrack-
ning, kanns de hogre energipriserna i hushallens planb&cker.

Utsikterna &r nu battre an man bedémde fér bara en kort
tid sedan, men det ar &nnu for tidigt att tala om en stark hog-
konjunktur. Det storsta fragetecknet ar Mellanéstern. En ut-
dragen kris skulle halla energipriserna och rantorna héga och
forsvaga efterfragan pa Finlands exportmarknader. Om laget
daremot lugnar ner sig kan de nuvarande prognoserna visa
sig vara rentav forsiktiga.



Konjunkturutsikterna har ljusnat

Konjunkturutsikterna bland féretagen har ljusnat sedan
varen. Samtliga fyra huvudindikatorer — omsattning, re-
krytering, orderstock och stamning — har férbattrats se-
dan den senaste méatningen och alla saldotal ligger nu
pa plus. Senast konjunkturlaget var sa har ljust var innan
Ryssland inledde sitt anfallskrig mot Ukraina. Saldotalen
for stamningen och omsattningen ligger dessutom redan
klart 6ver sina langsiktiga medelvarden. Det visar Oster-
bottens handelskammares konjunkturbarometer Business
Panel, som genomférdes bland medlemsforetagen i bor-
jan av oktober.

Den storsta férandringen syns i stimningen. Av de sva-
rande &r 36 procent optimistiska eller mycket optimistis-
ka, medan 18 procent &r pessimistiska eller mycket pes-
simistiska. Saldotalet for stamningen har stigit fran —19 i
varas till 18. Det &r ett betydande kliv uppat. Under hela
matperioden, som stracker sig tillbaka till 2003, har stadm-
ningen bara en gang tidigare forbattrats lika mycket pa
ett halvar.

”Hosten 2026 kdnns det som om nagot
antligen har borjat rora pa sig. Efter flera
ars véantan verkar talamodet ha tagit slut
och det finns sma tecken pé en ljusning.”

En stor del av den positiva utvecklingen kan sannolikt
forklaras av att orderstockarna har vuxit. Av de svarande
uppger 47 procent att deras orderstock ar storre &n for
ett ar sedan. Saldotalet for orderstocken har stigit fran
14 i varas till 30 och &r darmed den starkaste av under-
sokningens fyra huvudindikatorer. Trots det &r otillracklig
efterfragan fortfarande det vanligaste hindret for foreta-
gens verksamhet. Problemet har anda minskat i betydel-
se: i varas lyfte halften av de svarande fram otillracklig ef-
terfragan, nu ar andelen 38 procent.

Ett annat orosmoment for féretagen ar det spanda ge-
opolitiska laget, som 34 procent av de svarande uppger
begransar deras verksamhet. Aven bristen pa yrkeskun-
nig arbetskraft upplevs som ett allt storre problem. Den
lyfts fram som en flaskhals av 29 procent av de svaran-
de. Samtidigt uppger 16 procent att deras verksamhet for
narvarande inte har ndgra betydande begransningar — en
andel som nastan har férdubblats sedan varen.

”Det ser bra ut just nu. Det spdnda
geopolitiska laget vicker dnda oro.”

Nastan hélften av de svarande, 48 procent, raknar med
att omséattningen 6kar i ar. Samtidigt vantar sig 40 procent
en forbattrad lonsamhet. En tredjedel bedémer att inves-
teringarna blir stérre an i fjol, och sammanlagt 80 procent
raknar med att investera minst lika mycket som forra aret.
De ljusare utsikterna avspeglas ocksa i rekryteringspla-
nerna. Av de svarande rdknar 38 procent med att antalet
anstallda 6kar under de kommande sex manaderna.
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Rekryteringen @ Orderstocken - Omsé&ttningen jg Stamningen

80

60

Var verksamhet begriansas av
% alla branscher @ % industrin

Brist pa yrkeskunnig arbetskraft © 28,6 % ® 30,4 %

Otillracklig efterfragan « 37,6 % @ 34,8 %

Otillracklig produktionskapacitet © 7,4 % @ 11,6 %

Tillgang till finansiering © 11,6 % ® 10,1 %

Okade priser pa ravaror/komponenter © 259 % ® 33,3 %

Leveransproblem av ravaror/komponenter © 7,9 % @ 14,5 %

Det spanda geopolitiska laget © 34,4 % @ 39,1 %

Byrakrati / tillstdndsfragor « 14,8 % @ 18,8 %

Inga betydande begransningar fér narvarande « 15,9 % @ 11,6 %
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Industrins orderstockar och férvantningar pa personalstyrkans
utveckling har stérkts, och stdmningen har blivit positiv. Férvant-
ningarna pa omséattningen ar daremot nagot forsiktigare an i varas:
saldotalet har sjunkit fran 47 till 26. Av de svarande raknar 48 procent
med att omséttningen 6kar, 30 procent med att den férblir oférand-
rad och 22 procent med att den minskar.

Av industriféretagen uppger 52 procent att deras orderstock &r
storre an for ett ar sedan, medan 12 procent har en mindre order-
stock. Saldotalet for orderstocken har stigit fran 15 i varas till 40.
Aven exportutsikterna har forbittrats. Bland de exporterande indu-
striforetagen raknar nu 48 procent med att exporten okar i ar, jam-
fort med 33 procent i varas. Andelen som vantar sig en minskad ex-
port ligger kvar pa 14 procent.

”Vara konjunkturutsikter &r fortsdttningsvis positiva.
Vi ser en god efterfragan pa vara exportmarknader
och fortsatta tillvixtmdjligheter. Samtidigt
priaglas marknaden av geopolitisk osékerhet,
kostnadstryck och forsiktighet i investeringsbeslut.
Vi fortsétter darfor att investera malmedvetet i
produktutveckling, digitalisering, automation
och internationell expansion. Pa langre sikt ser
vi positivt pa utvecklingen, dven om osdkerheten
pa kort sikt fortfarande ar relativt hog.”

Av industriféretagen raknar 48 procent med att antalet anstéllda
Okar under de kommande sex manaderna. Samtidigt vantar sig 39
procent att personalstyrkan forblir oférandrad och 13 procent att
den minskar. Av de svarande raknar 42 procent med en forbattrad
Ibnsamhet. Nar det galler investeringarna vantar sig 35 procent en
okning, medan 28 procent bedémer att de blir mindre an i fjol.

Det geopolitiska laget &r fortfarande det storsta hindret for indu-
striféretagens verksamhet. Det uppges av 39 procent av de svaran-
de, jamfort med 54 procenti varas. Otillracklig efterfragan begréansar
verksamheten fér 35 procent av industriféretagen, stigande priser
pa ravaror och komponenter for 33 procent och brist pa yrkeskun-
nig arbetskraft fér 30 procent. | varas lyfte ungefar en femtedel av
de svarande fram arbetskraftsbristen som ett hinder.
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”Kriget i Iran driver upp kostnaderna och skapar

osédkerhet som himmar investeringarna.”
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Byggbranschen

| varas tydde konjunkturbarometern pa ett uppsving inom
byggbranschen, men det var &nnu for tidigt att tala om en
vandning. Nu, ett halvar senare, har utsikterna fortsatt att
ljusna. Samtliga fyra huvudindikatorer har férbattrats sedan
varen, och aven saldotalet for stamningen har vant till plus
— for forsta gangen pa fem ar. Av de svarande &r 36 pro-
cent optimistiska, medan 25 procent ar pessimistiska eller
mycket pessimistiska. Saldotalet f6r stdmningen har stigit
fran —30 i varas till 11.

Jamfort med for ett ar sedan ar utvecklingen av order-
stockarna starkast inom byggbranschen. Av de svarande
inom branschen uppger 57 procent att deras orderstock
har vuxit. Saldotalet fér orderstocken har stigit fran 16 till 39.
Av féretagen raknar 39 procent med att omséttningen okar,
46 procent med att den forblir oférandrad och 14 procent
med att den minskar.

Av de svarande vantar sig 43 procent att antalet anstallda
okar under de kommande sex manaderna, medan 18 pro-
cent rdknar med en minskning. En férbattrad I6nsamhet for-
vantas av 43 procent, medan en fjardedel bedémer att 16n-
samheten férsamras. Nar det giller investeringarna raknar
39 procent av féretagen med en 6kning och 11 procent med
en minskning.

Men det finns fortfarande mérka moln pa byggbran-
schens himmel. Hela 61 procent uppger att otillracklig efter-
fragan fortfarande ar ett hinder fér verksamheten. Det &r en
minskning med bara fyra procentenheter sedan varen. Aven
stigande priser pa ravaror och komponenter oroar, och 39
procent av de svarande inom branschen lyfter fram detta
som ett problem.

Nagon aterhamtning inom bostadsbyggandet i Osterbot-
ten syns dnda inte till &annu. Det &r i stéllet de industriella in-
vesteringarna som har kommit i gang och bidragit till det for-
battrade laget inom byggbranschen.

8V

60

40

20

1]

-20

-40

-60

-80
EE22L2QREIYNLRTILL’
S SS S S > NN N N N
S ESESTEI RO FIIIFTT ogF S~

Saldotalen

2 Rekryteringen @ Orderstocken = Omséttningen g Stamningen

”Prispressen pa oljebaserade produkter, sarskilt
brinslekostnaderna (byggbranschen &r starkt beroende
av dieseldrivna maskiner), och den prispress som
datacentren orsakar inom byggandet kommer att
’ta dod pa’ det traditionella byggandet. Det finns
trots allt ett samband mellan byggkostnaderna,
fastighetsédgarens avkastningskrav och hyresgistens
betalningsforméaga. Den ekvationen &r redan nu svar
att fa ihop och haller snabbt pa att g sonder.”
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Privata tjanster

Aven inom servicebranschen har utsikterna ljusnat be-
tydligt sedan varen. Den storsta forandringen syns i stam-
ningen, dar saldotalet har stigit fran —21 i varas till 23.
Fortfarande finns det anda inte en enda svarande inom
branschen som &r mycket optimistisk.

Av serviceféretagen raknar 51 procent med att omséatt-
ningen okar, jamfort med 32 procent i varas. Saldotalet
for omsattningen ligger pa 28. Aven lI6nsamheten har for-
battrats, och nu uppger 37 procent att deras I6nsamhet
forbattras i ar. Orderstockarna har ocksa starkts, och 45
procent uppger att deras orderstock ar stoérre an for ett
ar sedan.

”De stora projekten ger mycket arbete, men nu
borjar bostadsbristen bli ett problem pa alla
hall. Hur ska vi hitta bostdder at byggarbetare
och personal som arbetar pa tillfdlliga uppdrag
hdr? Hur kan vi uppmuntra de foretagare
som fortfarande tvekar att investera, trots att
deras orderbdcker dr fulla? An sé linge ir
det forhéallandevis formanligt att bygga, men
priserna kan snabbt stiga om konjunkturen
blir alltfor het. Hur ska vi sékerstéilla att elen
ricker till i regionen? Elbristen begrinsar
redan nya datacenterinvesteringar!”

En klar majoritet, 63 procent, raknar med att antalet an-
stéllda forblir oforandrat. Drygt en fjardedel réaknar anda
med att antalet anstallda 6kar under det kommande halv-
aret. De storsta hindren fér verksamheten &r det spanda
geopolitiska laget, otillracklig efterfragan och brist pa yr-
keskunnig arbetskraft. Samtidigt uppger 6éver en fjardedel
av foretagen att de for narvarande inte har nagra bety-
dande begréansningar i sin verksamhet.
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Handeln

Inom handeln syns bara en svag konjunkturférbattring,
och konsumenternas laga fértroende for ekonomin marks
fortfarande i form av férsiktighet. Den framsta orsaken till
det laga konsumentfortroendet anses vara de stigande
branslepriserna till f6ljd av kriget i Iran.

Stdmningen inom handeln har férbéattrats klart, men &r
fortfarande svagast av alla branscher och den enda som
ligger pa minus. Saldotalet for stamningen har stigit fran
—47 i varas till =9. Av de svarande upplever 73 procent
stdmningen som normal, 18 procent som pessimistisk och
9 procent som optimistisk.

Forvantningarna p& omséattningen gar isar. Av de sva-
rande raknar 55 procent med en 6kning, medan 36 pro-
cent beddmer att omsattningen minskar. Saldotalet fér
omsattningen har sjunkit fran 27 i varas till 19. Av foreta-
gen véntar sig 27 procent att antalet anstéllda 6kar under
de kommande sex manaderna, medan klart 6ver halften
raknar med att personalstyrkan foérblir oférandrad.

Investeringsutsikterna har forbattrats sedan varen. An-
delen féretag som raknar med mindre investeringar an
i fjol har minskat fran 47 procent i varas till 18 procent.
Av de svarande véantar sig 27 procent att investeringarna
o6kar och 55 procent att de foérblir oférandrade. En for-
battrad I6nsamhet férvéantas av 36 procent av féretagen,
medan 18 procent raknar med en forsamring.

Sammantaget bor resultaten for handeln anda tolkas
med forsiktighet, eftersom branschen star for en liten an-
del av enkatsvaren.
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KAUPPAKAMARI
HANDELSKAMMAREN

Denna ekonomiska éversikt beskriver laget hosten 2026 pa Osterbottens
handelskammares omrade. Omradet sammanfaller med Osterbottens
Livskraftscentrals omrade och bestar av landskapen Osterbotten och

Mellersta Osterbotten. Den ekonomiska &versikten baserar sig pa materialet
fran Osterbottens handelskammares Business Panel. Enkaten
genomfdrdes 1—-6.10.2026 bland handelskammarens medlemmar.
Enk&ten besvarades av sammanlagt 189 féretag och svarsprocenten var 20.

En utforlig bildserie av Business Panel kan ses pa var webbplats
https://www.ostro.chamber.fi/sv/category/statistik/



